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Orgios Sociais do BRE em 2011/2013

‘ Mesa da Assembleia Geral

Presidente: Dr. Diogo Leite de Campos
Secretario: Dr. Joaquim Eduardo Pinto Ribeiro

\ Conselho de Administragdo

Presidente: Dr. Claudio Eustaquio da Silva
Vogal: Dr. Luis Filipe Patricio Rodrigues
Vogal: Dr. Francisco de Assis Morais Pinto Coelho

‘ Conselho Fiscal

Presidente: Dra. Aurora Fernanda Vicente da Silva Baptista
Vogal: Dr. Jodo Carlos de Almeida Fernandes

Vogal: Dr. Joao Pedro Gomes Pereira de Matos

Suplente: Francisco Baptista de Castro Torres

‘ Revisor Oficial de Contas

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
representada por Dr.2 Ana Rosa Ribeiro Salcedas Monte Pinto (ROC)
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Relatorio de Gestao do Conselho de Administracao

Exercicio de 2012

Dando cumprimento aos preceitos legais e estatutarios, submetemos a aprecia¢do dos orgdos
competentes do Banco Rural Europa, S.A. (BRE) o relatério de gestdo e os documentos de prestacdo de contas

relativos ao ano financeiro findo em 31 de Dezembro de 2012.

Este relatério visa refletir a atividade do BRE em 2012, cuja crise econémica na Zona Euro ndo surtiu
até o presente, efeitos significativos no Banco, dado o seu nicho de atuagdo ser essencialmente em mercados

fora da Zona Euro, nomeadamente, os clientes brasileiros referenciados pelo Sistema Financeiro Rural.

Mantivemos, essencialmente, o core business seguido desde o inicio da atividade do BRE, através do
qual temos alcancado resultados satisfatérios com bons indices de solvabilidade e liquidez, fatores que

confirmam a estabilidade financeira da instituicao.

Frisamos que, com a mudanca de sede para Lisboa, em Abril de 2012, impulsionada pelo fim dos
incentivos fiscais para as instituicbes financeiras existentes na Zona Franca da Madeira, a partir de 1 de
Janeiro de 2012 as operacdes financeiras e os proprios lucros do BRE passaram a ser sujeitos ao regime geral

de tributagdo portugués.

ATIVIDADE DA SOCIEDADE

A atividade do BRE, tem-se centrado nos seguintes segmentos de negocios:

— Financiamento de Comércio Exterior (Trade Finance);
— Operagdes de captagdo de private banking;

— Abertura de contas em EUR e USD para empresas e pessoas singulares;
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— Cambio de moedas estrangeiras;

— Clearing para bancos no estrangeiro e para empresas do Grupo (Linhas e Aplicagées);

— Prestacdo de servigcos no ambito de Cobrancgas bancarias - conforme estipulado na “ICC Publication n.2
522";

— Emissdo de cartas de crédito e garantias bancarias de acordo com a “UCP — 600”;

— Compra e venda de ativos;

— Investimento/aplicacdo em papéis de empresas cotadas e da Divida Soberana;

DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO

Apesar do enquadramento internacional desfavordvel no ano de 2012, o ativo liquido do BRE cresceu
cerca de 20% face ao ano anterior. Este crescimento significativo nos ativos deveu-se sobretudo ao aumento
da liguidez do Banco, com aumento de também de 20% nas disponibilidades em instituigcdes financeiras face

ao periodo homélogo.

Do lado do passivo, destaca-se a redugdo do nivel de captagdo de fundos quer junto a clientes, em

contrapartida de um aumento da captagao de fundos junto de instituicdes financeiras.

Os resultados de 2012 antes de impostos e provisdes apresentam este ano um valor recorde face aos
anos anteriores. O resultado antes de imposto e provisdes, cifrou-se em 2.658.504,01 Euros, o maior

resultado de sempre.

A politica de investimentos do BRE contribuiu de forma decisiva para este resultado bem como a

politica de gestdo do risco de cambio, cujo impacto foi quase nulo no resultado do periodo.

Assim, mostrou-se altamente rentavel a aquisicao no inicio do ano de ObrigacGes e Bilhetes do

Tesouro Portugués a desconto, que gerou uma mais-valia significativa.
Adicionalmente, a politica de gestdo do risco cambial mostrou-se significativamente efi ente, pois o
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sempre nivelada.

Noutra vertente, os gastos administrativos reduziram a metade face a 2011, este decréscimo que se
deveu, sobretudo, ao facto de em 2011, terem sido realizadas diversas despesas relacionadas com a
transformagdo do BRE em banco atuando junto de clientes nacionais e a patrocinios concedidos a desportistas

no sentido de criar brand awareness, despesas estas que ndo ocorreram em 2012.

Outra componente com um impacto negativo no resultado foi os custos com o pessoal, que teve uma
variacdo de 43% face ao ano anterior. Este aumento deveu-se sobretudo ao pagamento de indeminizacdo a

um colaborador e gratificagdo e prémio a um administrador que renunciou ao seu mandato em 2012.

O produto bancdrio teve um aumento significativo, muito devido a mais-valia obtida com a aquisicdo e
alienagao das Obrigagcdes e Bilhetes do Tesouro ja referida atras. No entanto, a margem financeira teve um

pequeno recuo (cerca de 7%) face ao ano anterior.

O fim dos beneficios fiscais da Ilha da Madeira, resultou que o BRE tenha sido pelo primeiro ano
tributado em sede de imposto sobre os rendimentos. A tributagdo dos lucros do BRE teve um impacto

significativo no resultado liquido.

Outro aspeto que contribuiu significativamente para o decréscimo do resultado deste exercicio foi o
reforco da imparidade sobre a carteira de crédito, de cerca de 700.000 Euros, que se deveu ao aumento
significativo do risco-pais na carteira de crédito, uma vez que o BRE fez operagdes de crédito com clientes cujo

risco-pais remete a Zona B.

O reforgo da imparidade em 2012, que é significativo, ndo implica um maior risco ou exposigdo, uma
vez que ndo houve qualquer refor¢o na provisdo econdmica. O reforco da provisdo risco-pais € meramente

regulamentar.
Assim a politica de crédito do BRE mantém a mesma e se consubstancia no seguinte:

— Equilibrio entre prazos de captacdo e de aplicagdo (com referéncia a 31 de Dezembro de 2012, o

mismatching entre as operagoes ativas e passivas do Banco ndo é significativa)

Avenida Miguel Bombarda N.* 42, 3.5 Andar, 1050-166 Lishoa ~ Portugal « Tell: {+351) 211 204 550 Faw. (+351) 211 Hmmm-mﬂ%sn 133 340 -
I



) )
Banco RURAL
EUROPA

— A liquidez do Banco estd relativamente assegurada. Embora os depdsitos captados a vista tenham
expressdo, o Banco tem a sua carteira de investimento baseada em papéis de curto prazo e de facil
conversao. A politica de liquidez seguida pelo Banco é considerada adequada para um cenario normal de
operagbes. O Banco tenta, sempre que possivel, coincidir as maturidades dos ativos e passivos. O

Conselho de Administragdo ndo espera situagdes extremas que implique uma corrida aos depositos;

— O risco de exposicdo cambial (sobretudo em relagdo ao USD) é reduzido, uma vez que o Banco tem

cumprido os limites estabelecidos para a exposi¢cdo cambial;

— O -risco de taxa de juro € igualmente reduzido, uma vez que as taxas praticadas para as operagdes ativas

sdo superiores as taxas negociadas nas operagdes passivas;

— A mitigacao de risco de mercado assenta no fato de a carteira de investimentos ser composta, sobretudo,

por depdsitos de curto prazo em instituigdes financeiras crediveis e estaveis; e

— Aestabilidade dos investidores (o acionista maioritario continua a ser o Banco Rural, S.A.).
ALIENACAO DE ACOES

O acionista detentor de 6.437 (seis mil quatrocentas e trinta e sete) agdes representativas de 0,10% do

capital social do BRE alienou-as, sendo o préprio Banco a adquiri-las, em 31 de Outubro de 2012 pelo valor de

48.277,50 Euros (quarenta e oito mil, duzentos e setenta e sete euros e cinquenta céntimos), liquido da

retencdo na fonte aplicavel a data.

A partir dessa data, o capital social do BRE fica distribuido como se segud;

=

EUR« NIPC e Matricula: 511 133 340
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Banco Rural, S.A. Euros 32.088.445
Katia Rabello Euros 48.280
Banco Rural Europa, S.A. Euros 32.185
Nora Rabello Euros 16.090
Total Euros 32.185.000

NEGOCIOS COM A SOCIEDADE

Nos termos do artigo n.2 397.2 do Cddigo das Sociedades Comerciais, 0 automével do Banco foi
vendido a um administrador, conforme deliberagdo constante na ata n.2 37 do Conselho de Administragdo e

parecer favoravel do Conselho Fiscal.
POLITICAS DE REMUNERACOES

Em conformidade com o disposto na Lei n.2 28/2009, de 19 de Junho, complementado com os
requisitos estipulados no Aviso n.2 10/2011, de 29 de Dezembro, informamos as remuneragées pagas no ano
de 2012 aos membros dos 6rgdos de administracdo, fiscalizagdo e colaboradores que exercem fungdes de

controlo previstas no Aviso n.2 5/2008:

Conselho de Administracéé\)\
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Angela Paula Gomes Andrade Euros 34.275,14
Claudio Eustaquio da Silva Euros 71.294,37
José Roberto Salgado Euros 180.778,98
Luis Filipe Patricio Rodrigues Euros  68.297,47
Total Euros 354.645,96

De referir que durante o ano de 2012, renunciaram a Administracdo o Dr. José Roberto Salgado e a

Dra. Angela Paula Gomes Andrade.

Foi aprovada na Assembleia Geral de 8 de Outubro de 2012, por proposta dos acionistas, a atribuicao
de gratificagdo e prémio, no valor de Euros 139.155,16 ao Dr. José Roberto Salgado, o qual renunciou ao cargo
do Conselho de Administracdo em Setembro do ano findo, como reconhecimento pelos grandes servigos

prestados desde sempre ao Banco Rural Europa, S.A.. Esse valor encontra-se demonstrado na tabela acima.

Nota: Os demais administradores, Dr. Plauto Gouvéa e Dr. Francisco de Assis Coelho ndo foram remunerados.

Conselho Fiscal:

Aurora Fernanda Vicente da S. Baptista Euros
4.687,50
Jodo Pedro Gomes Pereira de Matos Euros
4.687,50
Jodo Carlos de Almeida Fernandes Euros
4.687,50
Total Euros 13.278,69
O

(A remuneracdo auferida diz respeito, exclusivamente, a senhas de preseng
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Funcdes de controlo previstas no Aviso n.2 5/2008, de 25 de Junho:
Compliance OffiCer .........cccuerivivvrresvneresenne. EUF0S 32.791,17

CONLLOHEE ..o cirecnssiisenssesessesiesssssnennenss EUTOS 46.138,07

A Sociedade de Advogados Leite Campos, Soutelinho & Associados, consultora em Controlo Interno, através

do seu sdcio - o Professor Doutor Diogo Leite de Campos auferiu 43.860 Euros.

PERSPETIVAS DE EVOLUGAO PARA 2013

Com o termo dos incentivos fiscais atribuidos as instituicGes financeiras registadas no Centro
Internacional de Negdcios da Madeira, em 31 de Dezembro de 2011, os acionistas manifestam o propésito de
continuar a atuar no continente europeu, em uma estrutura local, alargando, assim, seu relacionamento com
clientes nos mercados Portugués e Espanhol, mas mantendo, contundo, a oferta de produtos e a estrutura

atuais — sem balcBes, uma vez que tera como foco, nomeadamente, pequenos e medios investidores.

Vale dizer que a internacionalizagdo do Banco Rural Europa, S.A. compreende, para além de toda a
Europa, o continente africano. O que se projeta, portanto, para tendéncias futuras na vertente mercantil &
focar as possibilidades de negécios oferecidas pelo mercado financeiro internacional, nomeadamente nesses

dois continentes.

Embora a crise continue a gerar dificuldades no mercado financeiro mundial, nomeadamente na
captacdo de linhas de crédito entre as vdrias instituicdes, bem como o agravamento das taxas de juro e a

instabilidade das principais moedas, nomeadamente o EURO e o USD, g/Banco Rurgl Europa, S.A. acredita que

deve manter uma boa capacidade negocial, adequar a estrutura do BRE a suportar com eficiéncia e

qualidade as exigéncias dos clientes, dos érgaos de fiscalizagdo, bem como dos acionista
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As consequéncias da crise ainda prevalecerdo por mais algum tempo. A queda do crédito
norte-americano, a crise financeira na Europa, a crise politica nos paises Arabes que reflete diretamente no
preco do petréleo, o movimento especulativo da variacdo cambial, a dificuldade ao acesso ao crédito e a
consequente incapacidade de liquidez dos clientes sdo ameacas que se mantém e cabe ao Banco té-la sob
controle. Assim, prevé-se um crescimento gradual do BRE, uma vez que os indicadores de stress do Banco de

Portugal, claramente assentam na premissa de que a recessdo continuara durante os proximos anos.

A visdo do Banco Rural Europa, S.A., porém, é de que o consumo continue em demanda positiva e sera
esse movimento que propiciarda a continuidade do crescimento econdmico dos paises emergentes e
estabilizacdo dos mercados atualmente em crise, nomeadamente no Brasil (onde a nossa casa-mie esta
sediada) e, segundo os ultimos dados, o investimento estrangeiro continuara significativo (cerca de 60 mil
milhGes de dblares americanos) e tera um crescimento de cerca de 3,3%, continuando a ser um dos mercados

mais importantes do BRE.

No que concerne a Portugal e com a transferéncia da sede do Banco Rural Europa, S.A. alguns dos seus
clientes retiraram os seus investimentos e transferiram para outras pragas mais vantajosas do ponto de vista
fiscal, pelo que a Administracdo do Banco investiu uma parte significativa do seu esforgo comercial na
captacdo de recursos e na concessao de crédito junto de entidades residentes, mas o fraco desempenho da
economia portuguesa e o alto perfil de risco das empresas portuguesas ndo possibilitou um aumento

significativo das operagdes em Portugal.

A Administracdo ird, assim, continuar a procurar diversificar a sua carteira de clientes, mas face a atual
situagdo da econdmica portuguesa, esta diversificacdo sera sobretudo realizada em outros mercados mais

dindmicos, nomeadamente nos paises de lingua oficial Portuguesa.

PROPOSTA PARA APLICACAO DE RESULTADO

b
7
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No periodo findo em 31 de Dezembro de 2012, foi apurado um resultado liquido positivo no valor de
1.298.460,60 Euros (um milhdo, duzentos e noventa e oito mil, quatrocentos e sessenta euros e sessenta

céntimos), propondo-se a sua aplicagdo em Reservas Legais.

Desse resultado, o valor de 450.552,60 Euros (quatrocentos e cinquenta mil, quinhentos e cinquenta e
dois euros e sessenta céntimos), que corresponde ao valor dos ganhos resultante dos ajustamentos de justo
valor dos instrumentos derivados do BRE, deverd ser aplicado em uma conta Reservas, estando este valor
Indisponivel para aumento de capital ou distribuicdo aos acionistas até que estes instrumentos derivados

sejam liquidados, no ambito do n.2 2 do artigo 32.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais.

AGRADECIMENTOS

Gostariamos de agradecer aos senhores acionistas por acreditar neste projeto e pela confianca
depositada aos executivos desta instituicdo.

Agradecemos também aos clientes que igualmente nos brindam com a sua confianca.

O desempenho do BRE depende, todavia, do envolvimento dos seus colaboradores. A todos 0s nossos

colaboradores, internos e externos que empenharam-se pela instituicdo, o nosso reconhecimento.

Lisboa, 21 de Fevereiro de 2013.

O Conselho de Administracdo
/ /
A . f_)) Lol

Claudio Eustaquio da Silva — Presidente

. e

Luis Filipe Patricio Rodrigues — Vogal Francisco de Assis M. Pinto\Coe ogal
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BANCO RURAL EUROPA, S.A.

Informacao Anual sobre o Governo da Sociedade

A informagdo que se segue, relativa ao Governo da Sociedade, consubstancia o cumprimento do
disposto no artigo 70.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais, e adota a estrutura prevista no n2 4 do artigo
245.2-A do Cadigo dos Valores Mobiliario
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Participac¢des qualificadas no capital social da sociedade
A Unica participagdo qualificada do Banco Rural Europa, S.A. é a do Banco Rural, S.A., instituigao financeira

de direito Brasileiro e casa-mae do Banco. A participacao do Banco Rural, S.A. em 31 de Dezembro de
2012, no capital social do Banco Rural Europa, S.A. era de 99,7%.

Identificacdo de acionistas titulares de direitos especiais e descri¢do desses direitos
Em 31 de dezembro de 2012, ndo existiam quaisquer direitos especiais atribuidos aos acionistas.

Eventuais restricdes em matéria de direito de voto, tais como limitagdes ao exercicio do voto
dependente da titularidade de um nimero ou percentagem de acdes, prazos impostos para o exercicio
do direito de voto ou sistemas de destaque de direitos de conteudo patrimonial

Segundo o artigo 8.2 dos estatutos do Banco, a Assembleia Geral é constituida por todos os acionistas que

tenham direito a, pelo menos, um voto. A cada 500 agbes corresponde um voto.

Tem direito a voto o acionista titular de, pelo menos, quinhentas agdes. No caso das a¢bes ao portador, o
acionista comprovara o registo das suas agfes escriturais mediante certificado emitido para o efeito pelo
respetivo intermediario financeiro e que devera ser apresentado ao Presidente da Mesa até ao quinto dia
atil anterior a data designada para a reunido da Assembleia Geral.

E admitido o voto por correspondéncia, tanto em suporte de papel como por correio eletrénico, contando
tais votos para a formacgdo do quérum constitutivo da Assembleia Geral.

Os acionistas podem fazer-se representar por pessoas com capacidade juridica plena, mediante
comunicacdo, postal ou eletrdnica, dirigida ao Presidente da Mesa, recebida até as 17 horas do pendltimo
dia anterior ao da reunido e da qual constem todos os elementos identificativos do representante e do
representado.

Com excec¢do das deliberagbes para as quais a lei exija uma maioria qualificada, as deliberagdes da
Assembleia Geral serdo tomadas por maioria dos votos emitidos.

N3o existem quaisquer restrigdes no direito de voto dos acionistas em 31 de dezembro de 2012.

Regras aplicdveis a nomeagdo e substituicdo dos membros do 6rgdo de administragao e a alteracdo dos
estatutos da sociedade

Ndo existem cldusulas especificas no estatutos do Banco que definam as regras de nomeagdo e
substituicdo dos membros do 6rgdo de administragdo, bem como para alteragdo dos estatutos, pelo que
sdo seguidas as regras do Céc%jo das Sociedades Comerciais, nomeadamente os artigos 390.2 e seguintes

e o artigo 85.9, respetivamen [\ %—
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e) Poderes do 6rgdo de administragdo, nomeadamente no que respeita a deliberagdes de aumento do
capital
N3o existem regras estatutarias que prevejam a possibilidade de o 6rgdo de administragdo deliberar sobre
aumentos de capital, pelo que as deliberagdes sobre aumentos de capital s3o regidas pelo artigo 87.2 e
seguintes do Cadigo das Sociedades Comerciais.

f) Principais elementos dos sistemas de controlo interno e de gestdo de risco implementados na sociedade
relativamente ao processo de divulgacdo de informacao financeira;
O Conselho de Administracdo implementou e revé pelo menos anualmente o manual de politicas e
procedimentos que garante que o sistema de controlo interno adotado pelo Banco Rural Europa, S.A.
funciona. Este manual integra um conjunto de sistemas, processos, politicas e procedimentos e visa,
nomeadamente:

— Garantir a utilizac3o eficaz dos ativos e recursos com vista a continuidade do negdcio;

— Garantir uma adeguada gestao e controlo dos riscos que o Banco esta exposto;

— Garantir a producdo de informacao financeira e de gestdo, completa, pertinente, fidvel, de forma a
satisfazer os requisitos impostos pelas autoridades fiscais e pelo regulador, bem como os acionistas e o
publico em geral;

— Garantir que a instituicdo aplica o normativo legal e profissional e que a sua atuagdo esteja dentro dos
usos profissionais e deontolégicos, de modo a proteger a reputagao do Banco Rural Europa, S.A. e
evitar ser alvo de sancdes.

Lisboa, 21 de Fevereiro de 2013,

O Conselho de Administragdo
Howl LS. ¢
(..a\c A _’/_;, & 4/' s /- = T
/ Cldudio Eustaquio da Silva — Presidente

Luis Filipe Patricio Rodrigues — Vogal Francis is M. Pi oelho - Vogal
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Excelentissimos Senhores Acionistas

do BANCO RURAL EUROPA, SA
Lisboa, 21 de Fevereiro de 2013
Senhores Acionistas,

Em conformidade com o disposto na Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, complementado com os requisitos
estipulados no Aviso n.° 10/2011, de 29 de Dezembro, apresenta-se a politica de remunera¢do do Banco Rural
Europa, S.A. (BRE).

Face a dimensdo do BRE, ndo existe uma comissdo de remuneragdo, sendo que, assim, a proposta desta
politica compete ao Conselho de Administragéo.

A Administragdo propde a seguinte politica de remuneragdes para o Banco. cujo resumo € apresentado
abaixo:

Tipos de remuneracoes

Remuneraciio fixa — montante estipulado contratualmente e ajustado anualmente em fung¢do do Acordo
Coletivo de Trabalho para o Sector Bancario (ACTV), para a totalidade dos funcionarios do Banco. incluindo
os administradores.

Remunera¢io variavel — montante definido com base no desempenho da sociedade ou no mérito do
colaborador. Esta remunera¢do pode ser paga via resultados (por deliberagdo da Assembleia Geral) ou via
atribui¢do de gratificagdes ou prémios durante ano.

Senha de Presen¢a — montante fixo atribuido aos membros do Conselho Fiscal do Banco por cada reunido
realizada.

Conselho de Administragdo

Os Administradores executivos sdo remunerados através de um montante fixo durante o ano, cujo valor
¢ fixado anualmente pela Assembleia Geral, de acordo com o disposto no artigo 399.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais. No final de cada semestre a Assembleia Geral de Acionistas reunirda de fo a
apreciar a gestdo realizada pela administragdo e poderé atribuir ou nfio, prémios ou bénus ao 6rgédo de gcstrﬁ‘% {
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Os Administradores ndo executivos ndo sdo renumerados.

No entanto, qualquer que seja o critério de cdlculo destas remuneragdes varidveis, a globalidade destas
ndo podera ser superior a 10% do Resultado Liquido Anual declarado. no caso de distribuigdes de balango de
acordo com o Contrato de Sociedade do BRE.

Conselho Fiscal

Os membros do Conselho Fiscal sdo remunerados através de senhas de presengas para cada reunido
realizada, cujo valor ¢ definido em Assembleia Geral, de acordo com o disposto no artigo 422.°-A do Cédigo
das Sociedades Comerciais, através de proposta do Conselho de Administragdo.

Fungdes de controlo

Os membros que desempenhem fungdes de controlo, tal como previstas no Aviso n.° 5/2008, sdo
remunerados através de um montante fixo, cujo valor € definido pelo Conselho de Administra¢do, ndo devendo
existir qualquer remuneragdo variavel baseada nos resultados obtidos pela instituigao.

Contudo, por deliberagido do Conselho de Administragdo e tendo em conta o desempenho das fungdes
de controlo, poderdo ser-lhes atribuidas gratificagdes.

Qutros Colaboradores

Os demais colaboradores sdo remunerados através de um montante fixo e varidvel, conforme definido
pela Administragdo e conforme previsto no Acordo Coletivo de Trabalho para o Sector Bancério (ACTV).

Ainda que ndo esteja previsto aumento salarial para o sector, o0 BRE podera rever a remuneragio fixa
para a totalidade dos funciondrios do Banco, incluindo os administradores.

Declaracio sobre Politica de Remuneracio do Banco Rural Europa, SA para o exercicio de 2012

| — Requisitos minimos para a divulgagdo da politica de remuneragéo:

a) O processo utilizado na defini¢do da politica de remuneragdo, incluindo, se for caso disso, a indicag¢do do
mandato e da composi¢do da comissdo de remuneragdo, a identifica¢do dos consultores externos cujos
servigos foram utilizados para determinar a politica de remuneragdo e dos servigos adiciofiais prestados
por estes consultores a sociedade ou aos membros dos orgdos de administragdo e fiscalizaga
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O Banco subscreveu o Acordo Coletivo de Trabalho para o Sector Bancdrio (ACTV), de modo que a
politica remuneratoria € por ai definida.

Tal como referido na politica de remuneragdo do Banco acima e de acordo com a legislagdo em vigor, o
Banco ndo ¢ obrigado a constituir uma comissdo de remuneragiio: cabe, portanto, a Assembleia Geral a
defini¢do das remuneragdes dos membros do Conselho de Administragdo e do Conselho Fiscal e a este as
remuneragdes dos demais colaboradores.

b) Relativamente a componente variavel da remuneragdo, os diferentes elementos que a compédem incluindo a
identificagdo da parcela que se encontra diferida e da parcela que ja foi paga

No que concerne as remuneragdes varidveis a politica € casuistica pelo mérito de cada trabalhador e em
fungdo dos resultados do exercicio.

Conforme mencionado no Relatério de Gestdo do Conselho de Administragdo, em 2012 foi aprovada pela
Assembleia Geral a atribuigdo de gratificag¢@o e prémio a um administrador.

Na politica seguida pelo Banco ndo estd definida qualquer gratificagio diferida.

¢) O modo como a politica de remuneragdo em vigor permite, de forma adequada, atingir os objetivos de
alinhar os interesses dos membros do orgdo de administragdo com os interesses de longo prazo da
instituigéo e de desincentivar uma assun¢do excessiva de riscos, bem como sobre os critérios utilizados na
avaliagdo de desempenho.

A estrutura de remuneragdes seguidas pelo BRE baseia-se na politica de que as remuneragdes varidveis
representem um percentual justo e equitativo face ao rendimento anual global.

2 — Relativamente a remuneragdo dos membros executivos do 6rgdo de administragdo, a declaragdo sobre a
politica de remuneragdo deve incluir, pelo menos, informagéio sobre:

a) Os orgdos competentes da instituigdo para realizar a avaliagdo de desempenho individual

Os administradores executivos sdo avaliados pelos acionistas do Banco.

b) Os critérios predeterminados para a avaliagdo de desempenho individual em que se baseie o direito a uma
componente variavel da remuneragdo

Os acionistas avaliam os administradores com base nos resultados obtido
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c)

d)

e)

¥/

h)
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A importdncia relativa das componentes variaveis e fixas da remuneragdo, assim como os limites mdximos
para cada componente

A estrutura de remuneragdes seguidas pelo BRE baseia-se na politica de que as remuneragdes variaveis
representem um percentual justo e equitativo face ao rendimento anual global.

Informagdo sobre o diferimento do pagamento da componente variavel da remuneragdo, com mengdo do
periodo de diferimento

Néo existe componente varidvel diferida, uma vez que o banco nio tem um plano de atribui¢do de agdes ou
op¢do de aquisigdo de agdes por parte dos membros dos 6rgdos de administragdo e fiscalizagdo. Néo existe
o pagamento diferido de qualquer remuneragdo, nomeadamente prémios com base no desempenho positivo
da instituigdo ao longo de um periodo superior a um ano, no que diz respeito a Administra¢do e outros
colaboradores. Os prémios de desempenho sdo atribuidos numa base anual com base nos resultados do ano.
A politica remuneracdo do BRE ndo contempla indemniza¢des de Administradores com base no
desempenho passado.

O modo como o pagamento da remuneragdo varidavel esta sujeito a continuagdo do desempenho positivo da
instituigdo ao longo do periodo de diferimento

Nido aplicavel ao BRE, uma vez que a politica de remuneragdo varidvel ndo contempla atribuicdo de agdes
ou op¢do de aquisigdo de agdes aos administradores executivos.

Os critérios em que se baseia a atribuicdo de remuneragdo varvidavel em agdes, bem como sobre a
manutengdo, pelos membros executivos do orgado de administragdo, das agoes da instituicdo a que tenham
acedido, e informagdes sobre a eventual celebragdo de contratos relativos a essas agdes, designadamente
contratos de cobertura (hedging) ou de transferéncia de risco, respetivo limite, e sua relagdo face ao valor
da remuneragdo total anual

Nio aplicavel ao BRE, uma vez que a politica de remuneragdo variavel ndo contempla atribui¢do de agdes
ou opgdo de aquisi¢do de agdes aos administradores executivos.

Os critérios em que se baseia a atribui¢do de remuneragdo variavel em opgdes e indicagdo do periodo de
diferimento e do preco de exercicio

Nio aplicavel ao BRE, uma vez que a politica de remuneragdo varidvel ndo contempla atribuicdo de agdes
ou opg¢do de aquisigdo de agdes aos administradores executivos.

Os principais parameiros e fundamentos de qualquer sistema de prémios anuais e de ua:squer outros
beneficios ndoe pecunidrio

R
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O sistema de prémios anuais do BRE pode basear-se nos resultados operacionais obtidos no final de cada
semestre. A politica de remuneragdes varidaveis ndo contempla beneficios ndo pecuniérios.

A remuneragao paga sob a forma de participag¢do nos lucros e ou de pagamento de prémios e os motivos
por que tais prémios e ou participagdo nos lucros foram concedidos

Conforme mencionado no Relatorio de Gestdo do Conselho de Administragdo, em 2012 foi aprovada pela
Assembleia Geral a atribuigdo de gratificagdo e prémio a um administrador.

As compensacdes e indemnizagdes pagas ou devidas a membros do orgdo de administragdo devido a
cessagdo das suas fungaes durante o exercicio

Em 2012, houve a rentncia de um administrador, para o qual foi atribuido gratificagido e prémio, conforme
menciona-se no Relatério de Gestdo do Conselho de Administragio.

Os instrumentos juridicos previstos no artigo 10.°.

O BRE ndo estipula a existéncia de compensag¢des ou indemnizagdes para além daquelas decorrentes do
Codigo das Sociedades Comerciais para os casos de destitui¢do por justa causa de um Administrador.

Os montantes pagos a qualquer titulo por outras sociedades em relagdo de dominio ou de grupo
Nao ha.

m) As principais caracteristicas dos regimes complementares de pensdes ou de reforma antecipada, com

indicagdo se foram sujeitas a apreciagdo pela assembleia geral

Nio existe planos de reforma ou de pensdes para além dos obrigatérios por lei.

n) A estimativa do valor dos beneficios ndo pecunidrios relevantes considerados como remuneragdo ndo

0)

abrangidos pelas alineas anteriores

Nio se aplica, como mencionado na alinea h) acima.

Existéncia de mecanismos que impegam a utilizagéo pelos membros do orgéo de administragdo de seguros
de remuneragdo ou responsabilidade, ou quaisquer outros mecanismos de cobertura de risco tendentes a
atenuar os efeitos de alinhamento pelo risco inerentes as suas modalidades de remuneragd
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Uma vez que ndo se justificou até a data, o Banco ndo prevé na sua politica, ainda, quaisquer seguros de
remuneragdo para os seus administradores executivos.

O Conselho de Administragdo coloca-se ao vosso dispor para qualquer esclarecimento ou recomendagéo
que os Senhores Acionistas julgarem necessarios.

O Conselho de Administragéo

e éj:/@é;.,

/ Claudio Eustéquno da Silva
Presidente
é———_—-—%‘%‘é‘

‘L. Pi

Luis Filipe Patricio Rodrigues Francisco de Assis B to Coelho

Vogal
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BANCO RURAL EUROPA, S.A.

BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(Montantes expressos em Euros)

31-12-2012 31-12-2011
Provisdes,
Activo imparidade Ativo Ativo
ATIVO Notas bruto e amortizagdes liquido liquido
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4 160.042 - 160.042 161.942
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 5 19.108.740 - 19.108.740 15.984.919
Ativos financeiros detidos para negociagdo e
ao justo valor através de resultados 6 450.553 - 450.553 -
Ativos financeiros disponiveis para venda 7 5.139.633 - 5.139.633 -
Aplicagtes em instituicbes de crédito 8e17 13.824.251 (378.960) 13.445.291 12.528.818
Crédito a clientes 9e17 25.276.192 (242.791) 25.033.401  24.324.326
QOutros ativos tangiveis 11 264.438 (152.335) 112.103 206.209
Ativos intangiveis 11 294,234 (24.791) 269.443 1.010
Ativos por Impostos diferidos 12 37.427 - 37.427 -
Outros ativos 13 86.708 _ Lo 86.708 160.034
Total do Ativo 64.642.218 (798.877) 63.843.341 53.367.258
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 31-12-2012  31-12-2011
Recursos de outras instituicdes de crédito 14 17.274117 1.454.642
Recursos de clientes e Outros Empréstimos 15 3.971.045 11.284.686
Passivos financeiros detidos para negociacao 16 39.014 -
Derivados de cobertura 10 - 363.929
Provisdes 17 289.240 148.006
Passivos por Impostos Correntes 2e18 627.008 -
Passivos por Impostos Diferidos 12 73.864 -
QOutros passivos 19 215.551 217.545
Total do passivo 22.489.839  13.468.808
Capital 20 32.185.000 32.185.000
Acdbes proprias 20 (48.278) -
Reservas de reavaliagdo 21 204.869 -
Outras reservas e resultados transitados 22 7.713.450 7.041.353
Resultado do exercicio 22 1.298.461 672.097
Total dos capitais préprios 41.353.502  39.898.450
Total do passivo e dos capitais proprios 63.843.341 53.367.258

O Tecnico Oficial de Coptas

O Anexo faz parte integrante destes balangos.




BANCO R EUROPA. S A.

DEMONSTRACQOE: S RESULT.

PARA OS EXERC

(Montantes expressos em Euros)

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
Margem financeira

Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliagdo cambial
Outros resultados de exploragdo
Produto bancario

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

Depreciagdes e amortizagbes

Provisdes liquidas de reposigbes e anulagbes
Resultado antes de impostos

Impostos correntes

Impostos diferidos
Resultado Liquido do Exercicio

Resultado Liguido

Ganhos/(Perdas) do justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda

Impacto fiscal
Rendimento integral do periodo

Numero médio de agdes ordinarias emitidas
Resultado por agdo (Euros)

O Técni icial de Con

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.

E

REN

FINDOS EM 31 DE DEZ

E INTEGR

RO DE 2012 E 2011

Notas  31-12-2012 31-12-2011

23 3.413.553 3.259.636
23 (561.132) (312.681)
2.852.421 2.946.955

140.376 78.935

(13.528) (19.610)

24 1.250.057 =
27 (86.460) (565.513)
29 (126.199) 17.994
4.016.667 2.468.761
25 (713.820) (498.874)
26 (608.769) (1.162.932)
1 (35.574) (26.553)
17 (762.985) (108.305)
1.895.519 672.097

2e18 (634.485) =
12 37.427 "
1,298,461 672,097

1.298.461 672.097

278.733 -

(73.864) .

1.503.330 672.097
20 6.437.000 6.437.000
017 0,04

i



Saldos em 01 de Janeiro de 2011

Distribuigao do resultado do exercicio de 2010
. Transferéncia para reservas
Resultado do rendimento integral

Saldos em 31 de Dezembro de 2011

Distribuigdo do resultado do exercicio de 2011:

. Transferéncia para reservas
Agdes proprias
Resultado do rendimento integral

Saldos em 31 de dezembro de 2012

N T P
| FIN 1 12 E 2011
(Montantes expressos em Euros)
Agbas Reserva de Reserva Resultado do
Capital proprias reavaliagio legal exercicio Total
32.185.000 - - 4.912.275 2.129.078 39.226.353
- - E 2.129.078 (2.129,078) -
- - - - 672.097 672.087
32.185.000 - - 7.041.353 672.097 30.898 450
; - 672,007 (672.097) -
- (48.278) - - - (48.278)
- - 204.869 - 1.208.461 1.503.330
32.185.000 (48.278) 204.869 7.713.450 1.298.461 41.353.502

O Anexo faz parte integrante destas dem




BANCO RURAL EUROPA, S.A.
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(Montantes expressos em Euros)

ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimento de juros e comissdes
Pagamento de juros e comissoes
Pagamentos ao pessoal e fornecedores
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional

Resultados operacionais antes das alteraces nos activos operacionais

(Aumentos) diminuigcdes nos activos operacionais:
Ativos financeiros disponiveis para negociagdo e ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda
Aplicagdes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes
Qutros activos

Aumentos (diminui¢cbes) nos passivos operacionais:
Recursos de outras instituicbes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Passivos financeiros detidos para negociagao
Derivados de cobertura
Qutros passivos

Caixa liquida das actividades operacionais

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
(Aumentos) diminuigées nos activos de investimento:
Activos tangiveis e intangiveis
Caixa liquida das actividades de investimento

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Aquisicao de agdes proprias
Caixa liquida das actividades de financiamento

Aumento (diminuigéo) liquido de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

O Técnico Oficial de Contas

— ~

31-12-2012 31-12-2011
3.802.981 3.338.571
(405.197) (332.291)

(1.354.007) (1.661.806)
(33.492) (537.519)
2.010.285 806.955
(637.013) -
(3.495.754) 2
(1.631.202) 18.441.885
(978.160) (8.319.563)

s (127.690)
(6.642.129) 9.094.632
15.727.630 339.808
(7.391.389) (290.883)
39.014 .
(363.929) 267.749

- 85.734
8.011.326 202.408
3.379.482 11.203.995
(209.283) (251.201)
(209.283) (251.201)
(48.278) -
(48.278) -
3.121.921 10.952.794
16.146.861 5.194.067
19.268.782 16.146.861
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

O Banco Rural Europa, S.A. (Banco), foi constituido por escritura de 12 de fevereiro de 1999, tendo iniciado
a sua atividade em 17 de junho de 1999. O Banco esta autorizado pelo Banco de Portugal a operar de
acordo com as diretrizes reguladoras da atividade bancaria vigentes em Portugal, tendo por objeto a
realizagéo de todas as operagbes bancarias e a prestacao de todos os servigos legalmente consentido aos
bancos. A sua sede social encontrava-se localizada na Regido Auténoma da Madeira até 31 de margo de
2012. A partir desta data a sede passou a localizar-se em Lisboa.

Com o termo dos incentivos fiscais atribuidos as Instituicdes financeiras registadas no Centro Internacional
de Negodcios da Madeira em 31 de Dezembro de 2011, o Banco passou a atuar em regime on-shore, em
uma estrutura local, visando alargar o seu relacionamento a clientes do mercado portugués, espanhol e
continente africano, mas mantendo a oferta de produtos e a estrutura atuais — sem balcées - uma vez que
tera como foco, nomeadamente, pequenos e medios investidores.

Para realizacdo das suas operagdes, o Banco dispdoe atualmente de um escritdrio localizado em Lisboa.

O Banco & maioritariamente detido pelo Banco Rural, S.A. e, consequentemente, as suas operacgdes e
transagées sdo influenciadas pelas decisdes do Grupo em que se insere.

2. BASES DE APRESENTACAOQ E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacdo

As demonstracgoes financeiras do Banco foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagoes, de acordo com os principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas
(NCA), conforme estabelecido no Aviso n® 1/2005, de 21 de fevereiro e nas Instrugées n°® 23/2004 e
n® 9/2005, do Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que Ihe & conferida pelo nimero 3
do Artigo 115° do Regime Geral das Instituices de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de dezembro.

As NCA correspondem genericamente as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) tal
como adotadas pela Unido Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE)

N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho, transposto para o
ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de fevereiro e pelo Aviso n® 1/2005, de 21
de fevereiro, do Banco de Portugal, exceto nos seguintes aspetos:

i.  Valorimetria do crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (crédito e contas a
receber) — os créditos devem ser registados ao seu valor nominal;

i. Provisionamento do crédito e valores a receber — mantém-se o normativo anterior, o qual
determina niveis minimos de provisionamento de acordo com o disposto no Aviso n® 3/95 do
Banco de Portugal, com as alteragdes introduzidas pelos Avisos n® 8/03 e n° 3/05 do Banco de
Portugal. Adicionalmente, o provisionamento de responsabilidades representadas por aceites,
garantias e outros instrumentos de natureza analoga encontra-se abrangido no ambito de
aplicacdo deste normativo;

iii. Valorizagao de ativos tangiveis — a possibilidade de mensuracgao de ativos tangiveis pelo seu
justo valor conforme previsto no IAS 16, encontra-se restrita no ambito do n® 4 do Aviso 1/2005.

Exceto no que diz respeito a matérias reguladas pelo Banco de Portugal, tal como referido acima, em
2012 o Banco utilizou as Normas e interpretagdes emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) que s&o
relevantes para as suas operacgdes e efetivas para os periodos iniciados a partir de 1 de janeiro de
2009, desde que aprovadas pela Uniao Europeia.

2.2. Alteracbes de Politicas Contabilisticas

Alteragdes voluntarias de politicas contabilisticas

Durante o exercicio ndo ocorreram alteragdes voluntarias de politicas contabilisticas, face as
consideradas na preparagao da informagao financeira relativa ao exercicio anterior apresentada

comparativos. / ﬂ/



BANCO RURAL EUROPA, S.A. m

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Novas normas e interpretacoes ja emitidas mas que ainda ndo sao obrigatérias

As normas e interpretacoes recentemente emitidas pelo IASB com relevancia na atividade do Banco
cuja aplicagéo é obrigatoria apenas em periodos com inicio apos 1 de janeiro de 2012 e que o Banco
nao adotou antecipadamente sédo apresentadas na Nota 34. Estas Normas serdo adotadas a partir
da data do endosso pela UE.

2.3. Informacao comparativa

O Banco ndo procedeu a alteragdes de praticas e politicas contabilisticas, pelo que todos
os valores apresentados sao comparaveis, nos aspetos relevantes, com os do exercicio
anterior.

2.4, Uso de estimativas na preparacdo das Demonstragdes Financeiras

Na preparagao das demonstracées financeiras, foram efetuados julgamentos e elaboradas
estimativas pela Gestao, os quais, face a melhor informagéo disponivel a data, se consideraram ser
os mais adequados na definicdo das politicas contabilisticas a adotar pelo Banco.

25. Convers e saldos e transacdes em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira séo registadas com base nas taxas de cambio indicativas na
data em que se realizaram. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira
sao convertidos para a moeda funcional com base na taxa de cambio em vigor a data de balango.
Os ativos ndo monetéarios que se encontrem valorizados pelo seu justo valor sdo convertidos para a
moeda funcional considerando a taxa de cambio em vigor na data de realizagdo da ultima
valorizagdo. Os ativos ndo monetarios registados ao custo histérico, encontram-se registados ao
cambio original.

As diferengas de cdmbio apuradas na conversao sao reconhecidas em resultados do exercicio.

2.6. Instrumentos financeiros

2.6.1. Reconhecimento e mensuragao inicial de instrumentos financeiros

As compras e vendas de ativos financeiros que implicam a entrega de ativos de acordo com os
prazos estabelecidos, por regulamento ou convengao no mercado, séo reconhecidos na data da
transacéo, isto é, na data em que & assumido o compromisso de compra ou venda. Os instrumentos
financeiros derivados sdo igualmente reconhecidos na data da transagéo.

A classificagd@o dos instrumentos financeiros na data de reconhecimento inicial depende das suas
caracteristicas e da inteng3o de aquisi¢do. Todos os instrumentos financeiros sao iniciaimente
mensurados ao justo valor acrescido dos custos diretamente atribuiveis a compra ou emissao,
exceto no caso dos ativos e passivos ao justo valor através de resultados em que tais custos séo
reconhecidos diretamente em resultados.

2.6.2. Mensuragao subsequente de instrumentos financeiros

a) Ativos Financeiros
Ativos e passivos financeiros detidos para negociagao

Os ativos e passivos financeiros detidos para negociacdo sdo os adquiridos com o proposito de
venda no curto prazo e de realizagao de lucros a partir de flutuacdes no prego ou na margem do
negociador, incluindo todos os instrumentos financeiros derivados que ndo sejam enquadrados

como operacdes de cobertura.

Apods reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuragado subsequente do justo
valor sao refletidos em resultados do exercicio. Nos derivados os justos valores positivos séo ;
registados no ativo e os justos valores negativos no passivo. Os juros e dividendos ou encargos
registados nas respectivas contas de resultados quando o direito ao seu pagamento ou recebimenit

é estabelecido. %
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Ativos financeiros disponiveis para venda

Séo classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em
antecipagao a necessidades de liquidez ou alteragdes de taxas de juro, taxas de cambio ou
alteracGes do seu prego de mercado, e que a Sociedade nao classificou em qualquer uma das
outras categorias.

Ap6s o reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao justo valor, ou mantendo o
custo de aquisicdo caso ndo seja possivel apurar o justo valor com fiabilidade, sendo os respetivos
ganhos e perdas refletidos na rubrica "Reservas de Reavaliagdo" ate a sua venda (ou ao
reconhecimento de perdas por imparidade), momento no qual o valor acumulado é transferido para
resultados do exercicio para a rubrica "Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda’.

Os juros inerentes aos ativos financeiros séo calculados de acordo com o método da taxa efetiva e
reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”. Os dividendos séo
reconhecidos em resultados, quando o direito ao seu pagamento & estabelecido, na rubrica
“Rendimentos de instrumentos de capital”. Nos instrumentos de divida emitidos em moeda
estrangeira, as diferencas cambiais apuradas sdo reconhecidas em resultados do exercicio na
rubrica “Resultados de reavaliacdo cambial”.

Os ativos financeiros disponiveis para venda s@o analisados quando existam indicios objetivos de
imparidade, nomeadamente quando se verifica um significativo ou prolongado declinio nos justos
valores, abaixo dos precos de custo. A determinagao do nivel de declinio em que se considera
“significativo ou prolongado” requer julgamentos por parte do Banco.

b) Crédito a clientes e valores a receber de outros devedores
Valorimetna

O crédito a clientes e valores a receber encontram-se registados pelo seu valor nominal. Os
proveitos com juros e comissdes ou outros custos diretos associados a estas operagdes séo
reconhecidos de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios, sendo diferidos ao
longo do respectivo periodo de vigéncia da operagao de acordo com o metodo “pro rata
temporis”, caso se tratem de operagdes que produzam fluxos ao longo de um periodo superior a
um mes.

Provisionamento

De acordo com o Aviso do Banco de Portugal n® 3/95, de 30 de junho, com as alteragtes
introduzidas pelo Aviso 8/2003, de 30 de janeiro e outras disposicdes emitidas pelo Banco de
Portugal, o Banco constituiu as seguintes provisées para riscos de crédito:

i Proviséo para risco-pais

Destina-se a fazer face aos problemas de realizacdo de todos os ativos financeiros e
extrapatrimoniais sobre residentes de paises considerados de risco pelo Banco de
Portugal, qualquer gue seja o instrumento utilizado ou a natureza da contraparte, com
excecao;

- Dos domiciliados em sucursal estabelecida nesse pais, expressos e pagaveis na
moeda desse pais, na medida em que estejam cobertos por recursos denominados
nessa moeda;

- Das participacbes financeiras;

- Das operacdes com sucursais de instituicées de crédito de um pais considerado de
risco, desde que estabelecidas em Estados membros da Unido Europeia;

- Dos que se encontrem garantidos por entidades indicadas no nimero 1 do artigo 15°
do Aviso n® 3/95, do Banco de Portugal, desde que a garantia abranja o risco de
transferéncia;

- Das operagdes de financiamento de comércio
as condicbes definidas pelo Banco de Portug
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As necessidades de provisfes sdo determinadas por aplicacéo das percentagens fixadas
em Instrucdes e Cartas Circulares do Banco de Portugal, que classificam os paises e
territorios segundo grupos de risco.

ii. Provisédo para riscos gerais de crédito
Nos termos do Aviso 3/95, de 30 de junho, do Banco de Portugal, o Banco constitui uma
provisdo de caracter genérico, destinada a fazer face aos riscos de cobranga do crédito
concedido, a qual é calculada aplicando uma percentagem de 1% a totalidade do crédito
nao vencido, incluindo garantias e avales prestados.

iii. Provisdo para crédito e juros vencidos

Destina-se a fazer face aos riscos de realizagdo de créditos concedidos que apresentem
prestagdes vencidas e ndo pagas de capital ou juros. As percentagens provisionadas do
crédito e juros vencidos dependem do tipo de garantias existentes e séo fungédo crescente
do periodo decorrido desde a data de incumprimento.

c) Empréstimos e contas a receber

Os empréstimos concedidos e contas a receber sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados num mercado ativo, e os quais ndo foram adquiridos com intengao
de negociagdo no curto prazo (ativos financeiros para negociagéo) ou classificados numa das
restantes categorias de ativos financeiros (ativos financeiros ao justo valor através de
resultados ou ativos financeiros disponiveis para venda).

Apods o reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado que inclui todos os custos
inerentes a transagao, incluindo comissdes cobradas que nao tenham a natureza de prestacdo
de servigo, subsequentemente estes ativos sdo mensurados ao custo amortizado, usando o
método da taxa efetiva, e sujeitos a testes de imparidade.

O custo amortizado é calculado tendo em conta rendimentos ou encargos diretamente
imputaveis a originagao do ativo como parte da taxa de juro efetiva. A amortizacao destes
rendimentos ou encargos & reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares” ou “Juros e encargos similares”. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em
resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacdes”.

Sao enquadraveis nesta categoria os valores a receber de outras instituicbes de crédito. No seu
reconhecimento inicial, o Banco regista estes ativos pelo seu justo valor, o qual corresponde
aos montantes desembolsados e inclui outros custos e proveitos diretamente associados a
realizagdo da operacdo. Subsequentemente, estes ativos sao registados ao seu custo
amortizado, deduzido de perdas por imparidade e provisdes regulamentares eventualmente
necessarias.

d) Passivos financeiros
Os passivos financeiros sao registados na data de contratacéo pelo respectivo justo valor,
Deduzido de custos diretamente atribuiveis a transacédo. Esta categoria inclui essencialmente
recursos de outras instituicdes de crédito e de clientes.

Subsequentemente, estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado sendo os
encargos com juros, reconhecidos de acordo com o método da taxa efetiva.

e) Derivados

O Banco realiza operagbes com produtos derivados no ambito da sua atividade, com o objetivo
de reduzir a sua exposi¢ao a flutuagées cambiais.

Os instrumentos financeiros derivados sao registados pelo seu justo valor na data da sua
contratagdo. Adicionalmente sao refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo valor
nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados sd@o mensurados pelo respetivo justo
valor. O justo valor € apurado:

- Com base em cotagdes obtidas em mercados atwoé por exemplo, no qye resperta a
futuros transacionados em mercados organizado 2
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— Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo aceites no mercado,
incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizagé@o de opgdes.

No caso de incumprimento, os derivados s&o liquidados antecipadamente e registados pelo seu
valor de substituicdo. As operacdes de derivados sdo sujeitas a analise de risco de crédito,
sendo o respetivo valor ajustado por contrapartida de prejuizos em operagées financeiras.

Derivados de cobertura

Trata-se de derivados contratados com o objetivo de cobertura da exposi¢do do Banco a um
determinado risco inerente a sua atividade. A classificagdo como derivados de cobertura e a
utilizagao do conceito de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, estéo sujeitas
ao cumprimento das regras definidas na Norma IAS 39.

Em 31 de dezembro de 2012, o Banco tem constituido diversos forwards de taxa de juro, no
entanto, estes ndo satisfazem os critérios definidos abaixo para se qualificarem como
“derivados de cobertura” pelo que o justo valor destes instrumentos derivados foram
classificados como ativos financeiros de negociagio e ao justo valor através de resultados e
passivos financeiros de negociacéo.

Para todas as relagdes de cobertura, o Banco prepara no inicio da operagéo documentacao
formal, que inclui os seguintes aspetos:

- Objetivos de gestao de risco e estratégia associada a realizagéo da operagéo de
cobertura, de acordo com as politicas de cobertura de risco definidas pelo Banco;

- Descrigéo do (s) risco (s) coberto (s);
- ldentificag&o e descri¢éo dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura;
Método de avaliagdo da eficacia de cobertura e periodicidade da sua realizagdo

Periodicamente sdo efetuados e documentados testes de eficacia das coberturas através da
comparagéo da variagado no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento coberto (na
parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a possibilitar a utilizagao de contabilidade de
cobertura de acordo com a Norma IAS 39, esta relagdo devera situar-se num intervalo entre
80% e 125%. Adicionalmente sdo efetuados testes de eficacia prospetivos, de forma a
demonstrar a expectativa da eficacia futura da cobertura.

Os derivados de cobertura s&o registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a
cobertura é eficaz, o Banco reflete igualmente no resultado do exercicio a variagao no justo
valor do elemento coberto atribuivel ao risco coberto. O impacto destas valorizagdes é refletido
em rubricas de "Resultados em operagdes financeiras”. No caso de derivados que tenham
associada uma componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa de juro) a
periodificagéo de juros relativa ao periodo em curso e os fluxos liquidados séao refletidos em
“Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”, da demonstragao dos
resultados.

As reavaliagdes positivas e negativas de derivados de cobertura séo registadas no ativo e
passivo, respetivamente, em rubricas especificas.

As valorizagdes dos elementos cobertos sao refletidas nas rubricas onde se encontram
registados esses ativos e passivos.

2.7. OQutros ativos tangiveis

A rubrica de putros ativos tangiveis inclui obras em edificios arrendados e equipamentos, as guais se
encontram fégistadas ao custo de aquisigdo, deduzido de amortizagbes e perdas de imparidade

acumulad f"]
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As amortizagoes sdo calculadas com base no método das quotas constantes de acordo com a vida
util estimada do bem, a qual apresenta as seguintes caracteristicas:

Anos de
Vida util

-
o

Obras em edificios arrendados

Equipamento:
Mabiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Material de transporte
Equipamento de seguranga
Qutro equipamento

FN
O ph WO
(9]

2.8, Ativos intangiveis

O Banco regista nesta rubrica despesas com a aquisi¢ao de software, as quais se encontram
registadas ao custo de aquisi¢ao, deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas.
As amortizagbes sao registadas segundo o método das quotas constantes de acordo com a vida util
estimada dos bens, a qual & de trés anos.

2.9 Impostos sobre lucros

O Banco encontra-se sujeito ao Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) desde de
01 de janeiro de 2012, uma vez que até 31 de dezembro de 2011, as suas operagdes estavam
isentas de imposto sobre o rendimento das Pessoas Coletivas e outros impostos, no ambito do artigo
33° do Estatuto dos Beneficios Fiscais. A partir daquela data, a matéria coletavel gerada pelo banco
passa a ser taxada em 25%. Ao valor de Coleta de IRC assim apurado acresce ainda derrama, e
tributagbes autonomas sobre os encargos e as taxas previstas no artigo 88° do Cédigo do IRC. No
apuramento da matéria coletavel, a qual é aplicada a referida taxa de imposto, s&o adicionados e
subtraidos ao resultado contabilistico os montantes néo aceites fiscalmente. Esta diferenga, entre
resultado contabilistico e fiscal, pode ser de natureza temporaria ou permanente.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragdes fiscais estao sujeitas a revisao e corregao por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para a Seguranca Social,
até 2000, inclusive, e cinco anos a partir de 2001), exceto quando tenham havido prejuizos fiscais,
ou estejam em curso inspegdes, reclamagdes ou impugnagoes, casos estes em que, dependendo
das circunstancias, os prazos sdo alargados ou suspensos.

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do
imposto diferido.

O imposto corrente € apurado com base na taxa de imposto em vigor.

O Banco regista ainda como impostos diferidos passivos ou ativos os valores respeitantes ao
reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferencas temporarias
tributaveis/ dedutiveis, nomeadamente relacionadas com provisdes temporariamente nao dedutiveis
para efeitos fiscais, reavaliagdes de titulos e derivados apenas tributaveis no momento da sua
realizagdo, o regime de tributacéo das responsabilidades com pensdes e outros beneficios dos
empregados e mais-valias ndo tributadas por reinvestimento.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e avaliados numa base anual, utilizando
as taxas de tributagdo que se antecipa estarem em vigor a data da reversao das diferencas
temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data do
balango. Os passivos por impostos diferidos sdo sempre registados. Os ativos por impostos diferidos
apenas sao registados na medida em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
permitam o seu aproveitamento.

2.10. Beneficios dos empregados

O Banco subscreveu o Acordo Coletivo de Trabalho Vertical (ACTV) para o Sector Bancario, tendo
assumido responsabilidades pelo pagamento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia,aos
seus empregados ou as suas familias. Para este efeito, o Banco constituiu um plano de pensogs de
beneficio definido. As pensdes pagas sao fungao do tempo de servigo prestado pelos trabalhgdores
e da respetiva retribuig@o a data da reforma, sendo atualizadas anualmente com base nas %
remuneragdes previstas no ACTV para o pessoal no ative:
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O valor das responsabilidades do Banco é determinado anualmente por atuarios independentes,
através do método “Unit Credit Projected”, em conformidade com os pressupostos atuarias que se
consideram refletir mais adequadamente a realidade do Banco.

Os ganhos e perdas resultantes de diferengas entre os pressupostos atuariais e financeiros
utilizados e os valores efetivamente realizados relativos as responsabilidades e ao rendimento do
fundo de pensbes ndo afetam o resultado do exercicio, sendo registados numa rubrica de ativo ou
passivo (“corredor”), desde que o respectivo montante ndo exceda 10% do valor atual das
responsabilidades por servicos passados ou do valor do fundo de pensdes, dos dois o maior,
reportados ao final do exercicio anterior que serve de referencial para calculo dos desvios.

Caso existam desvios atuariais e financeiros superiores aos limites acima referidos, estes devem ser
registados por contrapartida de resultados ao longo do periodo médio remanescente de servigo do
pessoal no ativo abrangido pelo plano.

Em 31 de dezembro de 2011, foi publicado o Decreto-Lei 127/2011, que determina a transmissédo
das responsabilidades e ativos do fundo de pensdes de um conjunto de instituigdes financeiras para
a Seguranc¢a Social, tendo, no entanto, o Banco sido excluido dessa obrigacao.

2.11. Fundo de Garantia de Depésitos

Conforme previsto no Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro, o Fundo de Garantia de Depositos
tem como objetivo garantir os depositos constituidos nas instituicbes de credito que nele participam,
de acordo com os limites estabelecidos no Regime Geral das Instituigées de Credito. As
contribuigbes anuais regulares para o Fundo sé@o reconhecidas como custo no exercicio a que dizem
respeito,

2.12. Caixa e seus equivalentes

Para elaboragdo da demonstragdo de fluxos de caixa, inclui-se no saldo de "Caixa e seus
equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em bancos centrais” e “Disponibilidades
em outras instituicoes de crédito”.

2.13. Provisdes e passivos contingentes

Uma proviséo é constituida quando existe uma obrigacéo presente (legal ou construtiva) resultante
de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. A provisao corresponde a melhor estimativa da Sociedade de eventuais
montantes que seria necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.
Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua
concretizagao seja remota.

2.14. Reconhecimento de proveitos e custos

Em geral os proveitos e custos reconhecem-se em fungéo do periodo de vigéncia das operacdes de
acordo com o principio contabilistico da especializacdo de exercicios, isto €, sdo registados 4 medida
que séo gerados, independentemente do momento em que sdo cobrados ou pagos. Os proveitos
sdo reconhecidos na medida em que seja provavel que beneficios economicos associados a
transacéo fluam para a Sociedade e a quantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos
financeiros classificados como “Ativos Financeiros disponiveis para venda” os juros sédo
reconhecidos usando o método da taxa efetiva, que corresponde a taxa que desconta exatamente o
conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa futuros até a maturidade, ou até a proxima data
de repricing, para o montante liquido atualmente registado do ativo ou passivo financeiro. Quando
calculada-a taxa de juro efetiva séo estimados os fluxos de caixa futuros considerando os termos
contratuais e considerados todos os restantes rendimentos ou encargos diretamente atrjptiveis aos

contra /)L"
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3. RELATO POR SEGMENTOS

A atividade do Banco desempenha-se integralmente em Lisboa. Os principais segmentos de negécio

identificados pelo Banco s&o os seguintes:

Banca comercial: Inclui todas as operacdes com clientes privados.

Trade finance: Inclui todas as restantes operagoes.

A

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a reparticdo do balango e do produto bancario por linhas de negécio, &

apresentada de seguida:

31.12.2012 31.12.2011
Trade Banca Trade Banca
Finance Comercial Total Finance Comercial Total
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 160.042 - 160.042 161.942 - 161.942
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 19.108.740 - 19.108.740 15884919 - 15.984.919
Ativos financeiros disponiveis para venda 5.139.833 - 5.139.633 - - -
Aplicagbes em instituigdes de crédito 13.445291 - 13.445.291 12528818 - 12.528.818
Crédito a clientes 25001458 31843 25033401 23926881 387.345 24324326
QOutros 956.234 - 956.234 367.253 - 367.253
Alivo liquido total 63.811.398 31943 63843341 52069913 397345 53.367.258
Recursos de outras instituigbes de crédito 17.274117 - 17.274 117 1454642 - 1454642
Recursos de clientes e outros empréstimos 377396 3583649 3.971.045 2633978 8650707 11.284686
Outros 1.244 677 - 1.244 677 729.480 - 729480
Passivo total 18.896.180 3593649 22489839 4818.101 B8650.707 13468808
31.12.2012 31.12.2011
Trade Banca Trade Banca
Finance Comercial Total Finance Comercial Total
Juros e rendimentos similares 3.377.733 35820 3.413.553 3.031.524 228.112 3.259.636
Juros e encargos similares (380.158) (180.974) (561.132) (84.569) (228.112) (312.681)
Margem financeira 2.997.576 (145.155) 2.852.421 2.946.955 - 2.946.955
Rendimentos de senigos e comissbes 133.834 6.542 140,376 78.935 - 78.835
Encargos com senigos e comissées (13.389) (139) (13.528) {(19.610) - (19.610)
Resultados de ativos financeiros disponiweis para venda 1.250.057 - 1.250.057 - - -
Resultados de reavaliagcdo cambial (92.505) - (92.505) (555.513) - (555.513)
Qutros resultados de exploragéo (120.154) - (120.154) 17.994 - 17.984
Produto bancario 4.155.418 (138.751) 4.016.667 2.468.761 - 2.468.761

CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:
31.12.2012 31.12.2011

Caixa 609 930
Depésitos & ordem em Bancos Centrais 159.433 161.012
160.042 161.942

De acordo com o Regulamento n® 2.818/98, de 1 de dezembro, emitido pelo Banco Central Europeu, a
partir de 1 de janeiro de 1999 as instituicoes de crédito estabelecidas nos Estados-Membros participantes
estdo sujeitas a constituigdo de reservas minimas em contas junto dos Bancos Centrais Nacionais
participantes. A base de incidéncia compreende todos os depositos em Bancos Centrais e em instituices
financeiras e monetarias que se situem fora da zona Euro e todos os depésitos de clientes inferiores a dois
anos. A esta base é aplicado um coefi¢iente de 2% e abatido um montante de 100.000 euros. As reservas
minimas exigidas sao remuneradas édia das taxas das operagbes principais de refinanciarmento do
Sistema Europeu de Bancos Centr 7




BANCO RURAL EUROPA, S.A. ﬂ\

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

5. DISPONIBILIDADES EM QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:
31.12.2012 31.12.2011

Depésitos a ordem

. No pais 5174511 9.261.586

. No estrangeiro 13.934.229 6.723.333
19.108.740 15.984.919

6. ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO E AO JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADOS

Esta rubrica &€ composta por instrumentos financeiros derivados, que se encontram na sua totalidade
classificados como detidos para negociagio. O justo valor negativo corresponde aos derivados que se
encontram registados na rubrica de passivos financeiros detidos para negociagéo (nota 16).

O Banco em 31 de dezembro de 2012 detinha os seguintes instrumentos derivados de negociagéo com
justo valor positivo:

Nocional
Contraparte USD EUR Data de inicio Taxa contratada Impacto

Saxo Bank 3.500.000 4.506.985 22.11.2012 1.28771 100.306
Saxo Bank 3.400.000 4.372.808 22.11.2012 1,28612 101.518
Saxo Bank 750.000 968.303 28.11.2012 1,29107 19.593
Saxo Bank 1.340.000 1.757.397 05.12.2012 1,31149 14.366
Saxo Bank 4.000.000 5.210.000 12.12.2012 1,30250 69.749
Saxo Bank 4.000.000 5.213.360 12.12.2012 1,30334 69.242
Saxo Bank 4.350.000 5.669.616 12.12.2012 1,30336 75.236
Saxo Bank 500.000 662.240 20.12.2012 1,32448 543

21.840.000 28.360.708 450.553

7. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica compreende ao justo valor de titujos do Banco Pine, cujo valor nominal & 6.260.000 USD,
remunerados a uma taxa de juro de 8,5% m maturidade em 6 de julho de 2017. Em 31 de dezembro de
2012, o justo valor destes titulos ascendia 6,142.640 USD (5.139.633 Euros). A mensuragao destes ativos
encontra-se descrita na nota 2.6.2 a) acim ?/{

=2




BANCO RURAL EUROPA, S.A. /&

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

8. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
31.12.2012 31.12.2011

Empréstimos no estrangeiro

. Banco Rural, SA 7.579.203 7.085.571
. Banco Fiduciario Internacional 3.789.601 B

Aplicacdes de compra com acordo de revenda

. Bank Wintter & Co - 4.850.000

Depositos

Banco Rural 2.197.969 -
13.566.773 11.935.571

Juros a receber 257 478 593.247
13.824.251 12.528.818

Provisdes para risco pais (Nota 17) (378.960) -
13.445.291 12.528.818

Em 31 de dezembro de 2011 a rubrica “Aplicagbes de compra com acordo de revenda” diz respeito a titulos
de divida publica europeia adquiridos pelo Banco e para os quais existe um acordo de revenda, ao valor
nominal, a uma entidade terceira.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, as aplicagbes em instituigbes de crédito vencem juros as taxas medias
anuais de 9,27% e 7,68%, respetivamente.

A constituicdo da provisdo para risco pais constituida no valor de 378.960 euros decorre da aplicagédo de
uma taxa de 10% sobre o montante de empréstimo concedido a uma instituigdo financeira sediada em Cabo
Verde. A percentagem encontra-se de acordo com o estabelecido pela circular do Banco de Portugal sobre
a classificagdo dos paises e territorios segundo o grau de risco.

9. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.122012 31.12.2011

Crédito ao exterior
. Créditos em conta corrente 1.279.208 198.015
. Financiamentos a exportagao 23.855.161 23.958.194

25.134.369 24.156.209

Comissbes associadas ao custo amortizado

. Receitas com rendimento diferido (30.473) (91.796)
25103.897 24064413
Juros a receber 172.295 259913

25276.192 24324326

Provis6es para risco pais (Nota 17) (242.791) -
25.033.401 24.324.326

Em 31 dezembro de 2012 e 2011, os financiamentos concedidos a exportacdo vencem juros as taxas
meédias anuais de 8,58% e 9,47%, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a rubrica “Crédito a clientes” inclui uma operacgéo de crédito a uma
entidade sedeada na Guiné Equatorial e que esta garantida pelo Banco Rural, S.A..

Em 31 de dezembro de 2012 foi constituida uma proyiséo para risco pais e crédito véncido no montante ‘%/
total de 242.533 euros e 258 euros respetivament

10
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

10. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAODERIVADOS DE COBERTURA

Em 31 de dezembro de 2012, o Banco somente detinha instrumentos derivados de negociagao classificados
como ativos e passivos financeiros de negociagdo pelo facto da relagéo entre a variagdo no justo valor do
instrumento de cobertura e do elemento coberto ndo se situar no intervalo entre 80% e 125%, conforme
estipulado na IAS 39.

11. OQUTROS ATIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Os movimentos ocorridos nas rubricas de “Outros Ativos tangiveis” e “Ativos intangiveis” durante os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 foram os seguintes:

31122011 Valor brulo Amonizacdes 31122012
Valor Amortizaghes Valor Valor Amorizagbes Valor
bruto acumuladas liguido  Aguisiches Abates  Transferéncias  doexercicio _abates bruts acumuladas liguido

QCutros ativos tangheis

Obras em imoéveis arrendados 44,0685 (10.722) 33343 1719 - - (4.521) - 45784 (15.243) 30.541
Equipamenio
Mobiliario e material 40.318 (25.335) 14983 7.845 - - (4.888) - 48163 (30.223) 17 940
Méqguinas e feramentas 38.182 (22193) 15988 E . (4228) - 38182 (26.422) 11760
Equipamenio informatico 77.339 (47.883) 29486 3485 - - (11.312) - B0.804 (59.195) 216089
Instalagdes interiores 34.140 {17.026) 17114 17364 . (4.226) - 51504 (21252) 30253
Material de transporte 29700 (12.376) 17.324 - (29.700) - (5568) 17944 - - -
Afivos tangivels em curso 78.000 - 78.000 - . (78.000} - - - - -
341,744 {135.535) 206.200 30,304 (29.700) (78.000) (34.743) 17944 264438 {152.335) 112103
Afivos (ntangiveis
Sistema de tratamento
aulomalico de dados 24870 (23.960) 1.010 2.001 - - (831) E 26.971 (24.791) 2180
Afivos intangivels em curso - - - 189.263 - 78.000 - 267263 - 287283
24970 (23.960) 1.010 191.264 1] 78.000 (831) - 204234 (24.791) 260443
366.714 (150.495) 207219 221858 (20.700) 0 (35574) 17944 558672 (177.126) 381548
—
31.12.2010 Valor bruto Amortizag 31.122011
Valor Amortizaghes Valor Valor Amortizaches Valor

bruto acumuladas liquido  Aguisigbes  Abates Transferéncias do exercicioc  abales bruto acumuladas liquida

Cutros ativos tangiveis

Obras em imoweis arrendados 19.780 (6.923) 12.857 24285 - - (3.709) - 44 065 (10.722) 33343
Equipamento & =
Mobiliario e material 38608 (21.442) 17.166 1.710 - - {3.803) - 40318 (25,335) 14883
Maquinas ¢ feramentas 35454 (17.116) 18.338 2.728 - - (5.077) - 38.1682 (22.193) 15988
Equipamenio informatico 57.850 (45.274) 12.576 13539 - 5950 (2.609) - 77.338 (47 B83) 29456
Instalagbes intenores 17.455 (14.082) 33713 16.8685 - - (2.844) - 34140 (17.028) 17114
Material de fransporie 29.700 (4.950) 24.750 - - - (7.4286) - 29700 (12.376) 17324
Alivos langivels em curso - - B83.950 - (5.850) - - 78.000 - 78.000
198.847 (109.787) _ 89.060 142,897 - - (25.748) - 341744 (135.535) 206208
Ativos intangiveis
Sistema de tratamento
automatico de dados 24 970 23155 1.815 - - - (B0S) - 24870 Eam! 1.010
223817 (132.94& 90.875 142 897 - - {26.553) - 366714 (159.485) 2072189
12. IMPOSTOS DIFERIDOS
Em 31 de dezembro de 2012 o Banco registou impostos diferidos ativos no montante de 37.427 euros,
relativos as provisdes constituidas pelo Banco e que nao séo aceites para efeitos fiscais (Nota17).
Os impostos diferidos passivos, no montante de 73.864 euros, estao associados a reserva de reavali
dos titulos do Banco Pine que se encontram registados na rubrica de Ativos financeirps disponiveis
venda (Nota 7).
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BANCO RURAL EUROPA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

13. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composic¢éo:

31122012 31.12.2011
Despesas com custo diferido
. Fundo de pensdes (Nota 28) 3.980 4.158
. Qutros 9429 2.300
13.409 6.458
QOutros devedores
.IVA a recuperar 52516 90.345
. Adiantamento a colaboradores - 35.000
. Pagamento especial por conta de IRC - 5.300
, OQutros - -
52.516 130.645
Responsabilidades com pensdes (Nota 28)
. Valor do fundo de pensdes auténomo 125619 191.526
. Valor das responsabilidades com senicos passados (105.175) (189.172)
. Desvios atuariais 339 20577
20.783 22931
86.708 160.034

Em 31 de dezembro de 2011, a rubrica “"Outros devedores — Adiantamentos a colaboradores” diz respeito a
um adiantamento efetuado a um colaborador, tendo sido regularizado no inicio de fevereiro de 2012.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o saldo registado na rubrica “Outros devedores — [VA a recuperar”
corresponde ao apuramento liquido dos valores de IVA incorrido, dedutivel e a auto liquidar referentes ao
exercicio de 2012. O montante de 90.345 euros registado a 31 de dezembro de 2011 correspondia aos
exercicios de 2009, 2010, 2011 e foi ressarcido em 2012.

14. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:
31122012 31.12.2011

Depositos e outros recursos de instituicbes

de crédito no estrangeiro

.Depésitos a ordem 1735 274.511

. Depésitos a prazo 17.108.405 1.180.000
17.182.140 1.454.511

Juros a pagar 91.977 131

17.274.117 1.454.642

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, os depdsitos a prazo vencem juros a uma taxa media anual de 58% e
4%, respetivamente.

15. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31.12.2012 31.12.2011

Depositos a ordem 262622 11.284.686
Depésitos a prazo 3.630675 -
; 3.893.297 11.284.686

Juros a pag/ 77.748 -
L/ﬂ 3.971.045 11.284.686

12



BANCO RURAL EUROPA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

T

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, os depdsitos a prazo vencem juros a uma taxa média anual de 5,65%
e 6,33%, respetivamente.

16. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

O Banco em 31 de dezembro de 2012 detinha os seguintes instrumentos derivados de negociagéo:

Nocional
Contraparte uUsD EUR Data de inicio Taxa confratada Impacto
Saxo Bank 1.744.010 1.340.000 30.11.2012 1,30150 24.464
Saxo Bank 3.296.450 2.500.000 17.12.2012 131858 14.550
5.040.460 3.840.000 39.014
17. PROVISOES
Os movimentos nas provisdes nos exercicios de 2012 e 2011 foram os seguintes:
2012
Saldo em Reposigbes Saldoem
31122011 Reforgos eanulagbes 31.12.2012
Provisdes para riscos gerais de crédito 148.006 211.156 (69.922) 289240
Provis6es para risco pais (Nota 8) - 621.494 - 621.494
Provis 6es para crédito vencido - 2.238 (1.980) 258
148.006  834.888 (71.903) 910.992
2011
Saldo em Reposicbes Saldoem
31.12.2010 Reforgos e anulagées 31.12.2011
ProvisGes para riscos gerais de crédito 39.701 125.539 (17.234) 148.006
Provisbes para crédito vencido - 5.493 (5.493) -
39.701  131.032 (22.727) 148.0057

13

L

3



BANCO RURAL EUROPA, S.A. %—L,

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

18. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva do imposto sobre o rendimento pode ser demonstrada
COmo se segue:

31.12.2012
% Valor
Resultados antes de imposto 1.895.519
Imposto calculado a taxa de imposto aplicavel em Portugal 25,00% 473.880
Efeito fiscal gerado por:
Correcgdes relativas a periodos de tribuagéo anteriores -
Multas, coimas, juros compensatorios e demais infracgoes 755
Despesas ndo aceites fiscalmente 141.233
Mais-valias fiscal 149
Impostos e outros encargos ndo aceites 110.066
Contribuigcao para a Banca 4715
Mais-valias contabilisticas (619)
Lucro Tributavel 2.151.818
Deducgao de prejuizos fiscais =
Matéria Colectavel 2.151.818
Coleta 537.955
Tributagcdo Auténoma 50.937
Derrama 51.831
Imposto sobre o rendimento do periodo 33,80% 640.723
Diferenca de estimativa (6.238)
Imposto sobre o rendimento do periodo registado 3347% 634.485
Pagamentos por conta (7.477)
Imposto sobre o rendimento a pagar 627.008

19. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31.12.2012 31.12.2011

Qutras exibilidades

. Fornecedores 34.549 36.855
. Seguranga social 9.293 7.656
. Retencdo de impostos na fonte 5.001 1.369
.Imposto selo 17.185 -
. Outros 44 367 35.092

110.395 80.972

Encargos a pagar

. Férias e subsidio de férias 39.031 51.200
. Encargos a pagar relativos a férias e sub.ferias 11.493 14.987
. Gastos gerais administrativos 49.260 61.980
. Contribuigdes para o fundo de pensdes (Nota 28) 5.372 8.406
105.156 136.573
215.551 217.545

O montante de 17.185 euros respeita a imposto selo que devera/ser entregue ao estado portugués em
2013. O referido imposto de selo decorre da decisdo do Ban e suportar o imposto de selo que incide
sobre os juros dos empréstimos néo repercutidos nos cliente,; 1 ﬁ/
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BANCO RURAL EUROPA, S A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Montantes em Euros, exceto guando expressamente indicado)

20. CAPITAL

21.

22,

Em 31 de dezembro de 2012, o capital do Banco esta representado por 6.437.000 agdes, com o valor
nominal de 5 Euros cada, integralmente subscrito e realizado pelos seguintes acionistas:

Namero % de
de acdes Montante participagao

Banco Rural, SA 6417689 32088445 99,70%
Katia Rabello 9.656 48.280 0,15%
Nora Rabello 3218 16.090 0,05%
6430563 32152815 99,90%
Agdes proprias 6.437 32.185 0,10%
6.437.000 32.185.000 100%

RESERVA DE REAVALIACAO

O montante de 204.869 euros é composto pelas diferengas acumuladas de justo valor dos ativos financeiros
detidos para venda (278.733 euros) liquido do imposto diferido passivo respectivo (73.864 euros), de acordo
com o referido na nota 2.6.2 a) acima. (Nota 7)

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LIQUIDO

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, as rubricas de reservas, resultados transitados e resultado liquido tém
a seguinte composicao:

31.12.2012 31.12.2011

Qutras reservas e resultadados transitados

.Reserva legal 7.713.450 7.041.353

Resultado liquido do periodo 1.298.461 672.097
9.011.911 7.713.450

De acordo com o disposto no artigo 97° do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro e alterado pelo Decreto-Lei n°
201/2002, de 25 de setembro, o Banco destina uma fragdo nao inferior a 10% dos lucgps liquidos apurados
em cada exercicio a formagdo de uma reserva legal até um limite igual ao valor do gapital social ou ao
somatorio das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superigr. /7
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BANCO RURAL EUROPA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

23. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

31.12.2012 31.12.2011
Juros e rendimentos similares
. Juros de aplicagbes em instituigbes de
crédito no estrangeiro 631.951 1.608.820
. Juros de crédito ao exterior 2.109.859 1.646.706
.Juros de disponibilidades
. No Banco de Portugal 321 1.480
. Em instituigbes de crédito no pais 104 743
. Em instituices de crédito no estrangeiro - 1.887
. Juros de instrumentos de divida 671.317 -
3.413.553 3.259.636
Juros e encargos similares
. Juros de depdésitos de clientes
. Aprazo 198.148 235.583
.Aordem - 29.083
198.148 264.666
Juros de recursos de instituicbes
de crédito no estrangeiro 362.984 48.015
561.132 312681

24. RESULTADOS DE ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de dezembro de 2012 o Banco apresenta um montante de 1.250.057 euros, que refletem a mais-

valia obtida na alienacgéo de titulos da divida publica Portuguesa.
25. CUSTOS COM PESSOAL E NUMERO MEDIO DE EMPREGADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2012 31.12.2011
Remuneragéo do Conselho de Administragao 391.832 204 469
Remuneragéo dos empregados 178.793 154.486
Custos com pensdes (Nota 28) 34 837 32.058
Qutros encargos sociais obrigatorios 108.357 102.236
QOutros custos com pessoal - 5625
713.820 498.874

O aumento que se verifica na rubrica de custos com pessoal decorre do pagamento de indemnizagdes por

rescisdo do contrato de trabalho.

A distribuigio por categorias profissionais do nimero médio de empregados ao servigo do Banco nos

exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 foi 0 seguinte:

31122012 31.12.2011
Administradores /) 2 4
Funcdes administrativas e comercia 5 4
i 8
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

26. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31.12.2012 31.12.2011

Publicidade e edicédo de publicagdes 17.429 551.047
Deslocagbes, estadas e representacao 103.052 86.317
Rendas e alugueres 30.150 63.951
Comunicagdes 37.080 49.567
Material de consumo corrente 17.522 18.760
Agua, energia e combustivel 5927 4.705
Senigos especializados:
Auditoria 94.829 128.244
Avencas e honorarios 197.373 181.020
Informatica 46.845 28.706
QOutros senvicos de terceiros 20.993 35.855
Qutros fornecimentos e senvigos de terceiros 37.569 14.760

608.769 1.162.932

No exercicio de 2011, a rubrica “Publicidade e edigdo de publicagdes” inclui um contrato de publicidade
celebrado com um piloto de desportos motorizados, no montante de 500.000 euros.

No exercicio de 2012 o valor dos honorarios do Revisor Oficial de Contas ascendeu a 56.500 euros.
27. RESULTADOS DA REAVALIACAQ CAMBIAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31122012 31.12.2011

Ganhos em diferencas cambiais
Em divisas 9695472 5.697.266
Outras - 39.134
9695472 5.736.400

Perdas em diferencas cambiais
Em divisas (9.781.931) (6.108.144)
Outras (183.769)
(9.781.931) (6.291.913)
(86.460) (555.513)

As perdas cambiais refletidas no periodo dizem essencialmente respeito as oscilagées da cotagdo do dolar
americano face ao euro.

28. PENSOES DE REFORMA E OUTROS BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

O Banco subscreveu o Acordo Coletivo de Trabalho Vertical (ACTV), tendo formalizado um contrato de
seguro de pensdes de beneficio definido com a PenstesGere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes,
S.A.

Para determinagdo das responsabilidades com pensdes de reforma em pagamento e por servigos passados

dos empregados no ativo, com referéncia a 31 de dezembro de 2012 foi efetuado um estudo atuarial.

As diferengas entpe ps pressupostos atuariais e financeiros utilizados na determinagao dos custos com

pensdes e os vajorgs efetivamente verificados relativamente ao exercicio findo em 31 de dez ro de 2012

s30 as seguintes; %



BANCO RURAL EUROPA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Pressupostos Real

Método atuarial Projected Unit Credit

Tabua de mortalidade TV 88/20

Taxa de rendimento do Fundo 5% 25%
Taxa de crescimento salarial 25%

Taxa de crescimento das pensodes 1.5%

Taxa técnica de juro (apos a reforma) 4%

Idade normal de reforma 65 anos

Em 31 de dezembro de 2012, as responsabilidades com servigos passados de acordo com o estudo atuarial

efetuado, assim como a respetiva cobertura, apresentavam o seguinte detalhe:

31.12.2012 31.12.2011
Numero de Responsa- Numero de Responsa-
pessoas bilidades pessoas bilidades
Estimativa das responsabilidades por senvigos passados:

Ativos (Nota 13) 3 105.175 4 189.172
Fundo de pensdes autonomo (Nota 13) 125619 191.526
Contribuigbes a entregar (Nota 19) 5372 8.406

130.991 199.932

Nivel de financiamento 124 55% 105,69%

Estimativa das responsabilidades por semnvigos futuros 554515 640518

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o Banco ndo tem quaisquer responsabilidades com pensbes

relativamente a reformados e pensionistas.

Nos termos do Aviso n® 4/2005 de 28 de fevereiro, do Banco de Portugal, é definida a obrigatoriedade de
financiamento integral das responsabilidades com reformados e pré-reformados e de um nivel minimo de
financiamento de 95% das responsabilidades por servicos passados de pessoal no ativo.

O movimento no valor do fundo de pensdes durante os exercicios de 2011 e 2012 foi o seguinte:

Valor patrimonial em 31 de dezembro de 2010 153.264
Contribuigbes 34.403
Rendimento liquido do fundo 3.859
Valor patrimonial em 31 de dezembro de 2011 191.526
Contribuigdes 30.153
Retorno esperado dos ativos 9.559
Pensbes de reforma pagas pelo fundo . (105.720)
Ganhos atuariais 101
Valor patrimonial em 31 de dezembro de 20 o 125.619
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28.

T

O movimento ocorrido no valor das responsabilidades durante os exercicios de 2011 e 2012 foi o seguinte:

Responsabilidades em 31 de dezembro de 2010 154277
Custo do servigo corrente 31.556
Custo do juros 7.714
Ganhos e perdas actuariais (4.375)
Responsabilidades em 31 de dezembro de 2011 189.172
Custo do senvigo corrente 32.400
Custo do juros 9.459
Beneficios pagos (105.720)
Ganhos e perdas actuariais (20.136)
Responsabilidades em 31 de dezembro de 2012 105.175

Nos exercicios de 2012 e 2011, os custos com pensdes registados na rubrica “Custos com pessoal”

apresentam a seguinte composigao (Nota 25):

Custo do servigo corrente 32.400 31.556
Custo dos juros 9459 7.714
Rendimento esperado (9.559) (7.638)

Amortizagdo anual da inclusdo do SAMS
e subsidio por morte no fundo de pensodes 2.537 426
34.837 32.058

Durante o exercicio de 2007, o Banco incluiu no Plano de Pensdes da Adesdo Coletiva as contribuigbes
obrigatérias para o SAMS a seu cargo, conforme estabelecido na clausula n® 144° do ACTV e ainda a

atribuicdo do subsidio por morte ap6s reforma, conforma indicado na clausula n® 142® do referido Acordo. A
inclusdo destes beneficios correspondeu a um aumento de responsabilidades no montante de 4.892 Euros

registados na rubrica “Despesas com custo diferido — Fundo de pensdes”. Este montante encontra-se a ser
amortizado pelo numero de anos correspondente ao diferencial entre a idade média previsivel de reforma e

a idade média dos empregados abrangidos pelo plano. O montante por amortizar em 31 de dezembro de

2012 ascende a 3.980 Euros (Nota 13).

OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31.12.2012 31.12.2011
QOutros encargos operacionais (128.809) (18.594)
Qutros impostos (5.600) (55.023)
Qutfros rendimentos 8.210 91.611
(126.199) 17.994

O montante de 128.809 euros inclui cerca de 110.067 euros respeitante a im
Banco e relativo ao imposto sobre os juros dos empréstimos dos seus client
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30. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Os passivos contingentes n&o reconhecidos nas Demonstragdes Financeiras do Banco em 31 de dezembro
de 2012 e 2011 apresentam o seguinte detalhe:

31.12.2012 31.12.2011

Garantias prestadas e outros passivos eventuais

. Garantias e avales 227.376 541.000
. Compromissos peranie terceiros - 1.985
227.376 542,985

Em 31 de dezembro de 2011, o saldo da rubrica “Garantias e avales” corresponde a duas garantias
prestadas em nome da Weser Financial Services e da Rebuilding Digitus et Negocius Ltda, no montante de
400.000 Délares Norte Americanos e 300.000 Délares Norte Americanos, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2012 esta rubrica corresponde a uma garantia prestada em nome de Luiz Filho no
montante de 227.376 euros correspondentes a 300.000 délares Norte Americanos.

31. ENTIDADES RELACIONADAS

Em de dezembro de 2012 e 2011, as Demonstragées Financeiras do Banco incluem os seguintes saldos
com entidades relacionadas:

31.12.2012 31.12.2011

Disponibilidades a vista sobre instituicdes de crédito (Nota 5)

. Rural International Bank - Nassau 10.191 788.881
Aplicagdes sobre instituicdes de crédito (Nota 8)
.Banco Rural, S A 9.777.171 7.085.571

9.787.363 7.874.452

Recursos de outras instituicdes de crédito (Nota 14)
. Rural International Bank - Nassau 1.263.435 1.180.000
.Banco Rural, S.AA 6.738 256.056
1.270.172 1.436.056

Derivados de cobertura (Nota 10)
. Banco Rural, S A

Compras - 5.850.000
Vendas - 6.164.081
- 12.014.081

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, as Demonstragdes Financeiras do Banco
incluem os seguintes resultados em transagfes com entidades relacionadas:

31.12.2012 31.12.2011

Juros e redimentos similares 275.586 582.687
Juros e encargos similares (211.215) (48.015)
Custos com pessoal 176.761 39618
Resultados de reavaliacédo - (223.146)
Venda de acoes 48278 -

Compra ativos 15.885. - %
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32. JUSTO VALOR E RISCOS FINANCEIROS

Politicas de gestéo dos riscos financeiros e nado financeiros

O Conselho de Administragdo do Banco Rural Europa, S.A é responsavel pela aprovagdo das politicas e
procedimentos de gestao de risco que vigoram na instituicdo, sob proposta do pessoal com fungbes
operacionais. As politicas e procedimentos de gestao de risco encontram-se formalizados em normas
internas. Tais politicas e procedimentos sdo revistos pelo Conselho de Administragé@o, pelo menos duas
vezes por ano.

O Banco tem estipulado qual o tipo de informagao necessaria (incluindo a informagao sobre gestéo de
risco), quais as pessoas responsaveis, bem como qual a frequéncia com que tal informagéo deve ser
reportada ao Conselho de Administragao.

Risco de crédito

O risco de crédito consiste no grau de incerteza dos retornos esperados de ativos, decorrente de
incumprimento das obrigagées do mutudrio de um empréstimo (e seu avalista, se existir), do emitente de
um titulo ou da contraparte de um contrato.

A atividade de crédito do Banco esta, sobretudo, vocacionada para operagdes de “Trade Finance”. O
Banco tem consciéncia de que devido a concentragédo de crédito num tipo de produto e a sua reduzida
dimens&o, ndo pode comportar grandes riscos de crédito. Por conseguinte, as suas politicas de concessao
de crédito sdo bastante conservadoras. A pouca propens&o ao risco de crédito consubstancia-se, entre
outros aspetos, nos seguintes:

- Concesséo de crédito e garantias sobretudo a clientes com boa capacidade crediticia, referenciados pelo
Banco Rural, S.A;

- Operagdes de crédito de curto prazo (com prazos inferiores a um ano);

- Mitigagao do risco de crédito através e colaterais ou garantias, com niveis de cobertura proximos dos
100%.

O Banco tem instituido limites para aprovagéo de crédito. Os créditos que excedem tais limites tém de ser
ratificados pelo Conselho de Administragdo. Cada vez que os clientes entram em incumprimento, o sistema
de informac&o do Banco produz relatérios de excegéo, os quais sdo analisados pela gestdo operacional.

O Conselho de Administragdo monitoriza periodicamente as exposigoes de crédito significativas, a
evolugio da qualidade da carteira de crédito, assim como a adequagao das provisoes.

Os créditos detidos pelo Banco estdo 100% garantidos, quer por garantias bancarias irrevogaveis emitidas
pela casa mée ou por instituicées financeiras do grupo, quer por penhoras mercantis.

Risco de mercado

O risco de mercado traduz-se na perda potencial de uma determinada carteira de ativos financeiros, na
sequéncia da evolugéo desfavoravel de cotages bolsistas, tendo em conta quer a correlacao existente
entre tais ativos, quer a sua volatilidade.

Este risco é praticamente negligencidvel, uma vez que nao & habitual o Banco dispor de carteira de titulos.
Pontualmente, o Banco investe em titulos, mas esta ndo tem sido a sua opgéo de aplicagéo de fundos,
exatamente, porque n&o é sua politica incorrer em risco de mercado. Os investimentos em titulos cotados,
quando ocorrem, t&ém um horizonte temporal curto e objetivos e propositos especificos, previamente
definidos e autorizados pelo Conselho de Administracao.

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro corresponde ao risco do justo valor ou dos fluxos de caixa associados a um
determinado instrumento financeiro se alterarem em resultado de uma alteragao das taxas de juro de
mercado.

De uma maneira geral, as aplicagdes do Banco sdo remuneradas a taxas de juro bastante superiores as
taxas que o banco obtém para fazer funding de tais operacgoes. Isto porque, as taxas de juro atjvas tém
como referéncia as taxas mais elevadas praticadas no Brasil, enquanto que as taxas de juro passivas tém

como referencial as taxas mais baixas praticadas nos mercados europeus e norte-americang. Dest orr% _$
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operando com margens de manobra confortaveis entre taxas de juro ativas e passivas, o Banco protege-se
contra o risco de taxa de juro.

Risco cambial

O risco cambial reflete a perda potencial na posicéo patrimonial do Banco, na sequéncia da evoluc&o
desfavoravel das taxas de cambio.

As principais moedas com que o0 banco opera s&o o euro e o délar norte-americano. O Banco tem instituido
limites para exposigéo cambial. Para além disso, o Banco procura de forma ativa ndo incorrer em grandes
riscos cambiais, de uma forma geral mantendo, para cada moeda, as suas posicoes ativas e passivas
niveladas.

Risco de liquidez

O risco de liquidez corresponde ao risco de o Banco ter dificuldades na obtencéo de fundos de forma a
CUMmprir 0s seus compromissos.

O perfil de liquidez do banco € facilmente previsivel, dada a reduzida complexidade das suas operacoes e
a relativa estabilidade do seu mix de operacgdes ativas e passivas.

A avaliagéo do risco de liquidez & efetuada, quer por indicadores regulamentares requeridos pelo Banco de
Portugal, quer por outros indicadores definidos internamente. Para estes dltimos, o Conselho de
Administragdo define quais os limites de exposicao.

Os relatérios com as posigoes de liquidez para todas as moedas sd@o analisados, numa base diaria, quer
pela gestdo operacional, quer por membros da administragao do Banco.

Para fazer face a necessidades pontuais de liquidez, o Banco dispde de linhas de crédito "back up” quer
junto do principal acionista, quer junto de bancos correspondentes.

Risco de compliance

As fungdes de compliance séo asseguradas pelo Departamento de Compliance, o qual é responsavel pelas
funcdes de supervisdo e controlo das atividades financeiras exercidas pelo Banco. A fungéo de compliance
tem como seu objetivo assegurar que as atividades prosseguidas pelo Banco se desenvolvem em
conformidade com as regras de boa deontologia e no respeito das leis e regulamentos que disciplinam a
atividade financeira.

Acresce que a funcdo compliance é independente na estrutura funcional do banco e responde
funcionalmente ao Conselho de Administragao.

Risco de Sistemas de Informagao

A estrutura organizacional do Banco contempla a existéncia de um sistema de informag&o apropriado a
atividade desenvolvida e de canais de comunicagao eficiente.

O Sistema de informagéo implementado pelo Banco produz informagao fiavel, de qualidade, atempada e
relevante acerca da atividade desenvolvida pelo Banco, dos compromissos por si assumidos e dos riscos
que ao qual o Banco se encontra exposto. O sistema de informag&o implementado pelo Banco permite a
facil utilizagéo, monitorizagao e revisdo da informagao.

Dado o reduzido volume de operagdes sujeitos a processamento informatico, o Conselpo de Administragao
entende que o risco de Sistemas de Informagéo é reduzido, pois a reconstituicio da

de falha do sistema total ou parcial dos sistemas de informacéo sera de facil execu
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Risco cambial

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte decomposicéo por

moeda:
31.12.2012
Moeda
Dolares
Euros Norte Americanos Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 160.042 - 160.042
Disponibilidades em outras insfituicbes de crédito 14.880.476 4.228.264 19.108.740
Ativos financeiros disponiveis para venda 5.139.633 - 5.139.633
Aplicagbes em instituicdes de crédito - 13.445.291 13.445.291
Crédito a clientes 11.163.552 13.869.849 25.033.401
31.343.704 31.543.403 62.887.107
Passivo
Recursos de outras instituicdes de crédito (2.008.274) (15.265.843) (17.274.117)
Recursos de clientes e outros empréstimos (194.315) (3.776.730) (3.971.045)
(2.202.589) (19.042.573) (21.245.162)
29.141.115 12.500.830 41.641.945
31.12.2011
Moeda
Délares
Euros Norte Americanos Total
Alivo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 161.942 - 161.942
Disponibilidades em outras insfituicdes de crédito 12.958.410 3.026.509 15.984.919
Aplicacbes em instituicbes de crédito 12.528.818 - 12.528.818
Credito a clientes 6.408.968 17.915.358 24.324.326
32.058.138 20.941.867 53.000.005
Passivo
Recursos de outras instituigbes de crédito (1.231.180) (223.462) (1.454 642)
Recursos de clientes e outros empréstimos (4.924) (11.279.762) (11.284.686)
(1.236.104) (11.503.224) (12.739.328)
30.822.034 9.438.643 40.260.677

X2

De destacar as posi¢des de derivados divulgados na Nota 8.
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Risco de liquidez

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros
apresentam a seguinte decomposigao:

31.12.2012
Aé De 3 meses Superior

Avista 3 meses a1ano a1ano Total
Alivo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 609 159.433 - - 160.042
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 19.108.740 = - - 19.108.740
Ativos financeiros disponiveis para venda - 5.139.633 5.139.633
Aplicagbes em instituicdes de crédito - 5.866.088 7.579.203 - 13.445291
Crédito a clientes - 497 564 12.063.395 12.472.442 25.033.401

19.109.349 6.523.086 19642597 17.612.075 62.887.107

Passivo
Recursos de outras instituigbes de crédito - (1.950.000) (15.324.117) - (17.274.117)
Recursos de clientes e outros empréstimos (452.519) - (3.291.150) (227.378) (3.971.045)

(452.519) (1.950.000) (18.615.267) (227.376) (21.245.162)
Diferencial 18.656.830 4.573.086 1.027.330 17.384.699 41.641.945

31.12:2011
Ate De 3 meses Superior

Avista 3meses a1ano a1ano Total
Alivo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 930 161.012 0 0 161.942
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 15.984.919 0 0 0 15.984.919
Aplicagdes em Instituigbes de credito 0 6.365.863 6.162.955 0 12.528.818
Crédito a clientes 0 3.630.592 4602426 16.091.308 24.324.326

15.985.849 10.157.467 10.765.381 16.091.308 53.000.005
Passivo
Recursos de outras instituigdes de crédito (274.511) (1.180.1371) 0 0 (1.454.642)
Recursos de clientes e outros empréstimos (11.284.686) 0 0 0 (11.284.686)
(11.559.197) (1.180.131) - - (12.739.328) ,

Diferencial 4.426.652 8.977.336 10.765.381 16.091.308 40.260.677,

U)sR_
=
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Risco de taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte exposi¢ao ao

risco da taxa de juro:

31.12.2012
Nao sujeito a
Taxa Taxa risco de
fixa variavel taxa de juro Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - 159.433 609 160.042
Disponibilidades em outras instituicdes de credito - - 19.108.740 19.108.740
Ativos financeiros disponiveis para venda 5.139.633 B - 5.139.633
Aplicagdes em instituicées de crédito 13.445.291 - - 13.445.291
Crédito a clientes 25.033.401 - - 25.033.401
43618.325 159.433 19.109.349 62.887.107
Passivo
Recursos de oufras instituigbes de credito - - (17.274.117) (17.274.117)
Recursos de clientes e outros empreéstimos - - (3.971.045) (3.971.045)
- - (21.245.162) (21.245.162)
Diferencial 43618.325 159433 (2.135.813) 41.641.945
31.12.2011
Nao sujeito a
Taxa Taxa risco de
fixa variavel taxa de juro Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - 161.012 930 161.942
Disponibilidades em outras instituigées de crédito - 18.748 15.966.171 15.984.919
Aplicagbes em instituicdes de crédito 12.528.818 - - 12.528.818
Crédito a clientes 24324326 - - 24324326
36.853.144 179.760 15.967.101 53.000.005
Passivo
Recursos de outras instituicdes de crédito (1.180.131) - (274 .511) (1.454.642)
Recursos de clientes e oufros empréstimos - - (11.284.686) (11.284.686)
(12.739.328)
Diferencial 36.853.144 179.760 15.967.101 40.260.677
A grande maioria dos ativos e passivos financeiros sdo remunerados a taxa fixa ou n&o séo re erados,
nao estando por isso sujeitos as flutuagbes da taxa de juro. Neste contexto, o Banco considerg/gue a sua

exposi¢ao ao risco da taxa de juro € imaterial pelo que a divulgacao de informagao sobre a s

sensibilidade é redundante.
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Justo valor

A comparagdo entre o justo valor e o valor de balango dos principais ativos e passivos registados pelo
custo amortizado em 31 de dezembro de 2012 é apresentado no quadro seguinte:

31.12.2012
Saldos analisados Valor de balango
Valor de balango Justo valor Diferenca total

Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos cenfrais 160.042 160.042 - 160.042
Disponibilidades em outras insfituigbes de credito 19.108.740 19.108.740 - 19.108.740
Ativos financeiros disponiveis para venda 5.139.633 5.139.633 - 5.139.633
Aplicagdes em instituicbes de crédito 13.445.291 13.445.291 - 13.445.291
Crédito a clientes (saldos brutos) 25.033.401 25.033.401 - 25.033.401
62.887.107 62.887.107 - 62.887.107

Passivo
Recursos de outras instituicbes de crédito
Recursos de clientes

(17.274.117)
(3.971.045)

(17.274.117) -
(3.971.045) E

(17.274.117)
(3.971.045)

(21.245.162) (21.245.162) -

(21.245.162)

31.12.2011
Saldos analisados Valor de balango
Valor de balango  Justo valor Diferenca total
Alivo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 161.942 161.942 - 161.942
Disponibilidades em outras instituigbes de credito 15.984.919 15.984.919 - 15.984.919
Aplicagbes em instituigbes de crédito 12.528.818 12.528.818 - 12.528.818
Crédito a clientes (saldos brutos) 24.324.326 24,324 326 - 24.324 326
53.000.005 53.000.005 - 53.000.005

Passivo
Recursos de oufras instituigdes de crédito (1.454 642) (1.454 642) - (1.454,642)
Recursos de clientes (11.284.686) (11.284.686) - (11.284.686)
(12.739.328) (12.739.328) - (12.739.328)

Os pressupostos utilizados na elaboragéo destes mapas foram os seguintes:

- Aplicages em instituigbes de crédito: dado tratarem-se de aplicagdes de muito curto prazo, o Banco
considera que o valor contabilistico & uma aproximacao razoavel do seu justo valor.

- Crédito a clientes: parte significativa das operacbes de crédito do Banco tem prazo até 1 ano, pelo que o
Banco considera que o valor contabilistico € uma aproximagéo razoavel ao seu justo valor. Em 31 de
dezembro de 2012 e 2011, o Banco detém operacdes que totalizam 12.472.442 e 16.091.308 euros,
respetivamente, cujo prazo é superior a 1 ano. Para estas operagdes, o Banco considera que, dado que o
seu negocio corresponde, essencialmente, a financiamento do comércio externo, as condigbes de
financiamento a estes clientes ndo se alteraram apos a data de concesséo do crédito. Deste modo, para
estas operagdes, o Banco considera que o valor contabilistico € uma aproximagao razoavel do seu justo

valor.

- Recursos de outras instituicbes de crédito e de clientes: dado tratarem-se de recursos quer a vista quer
muito curto prazo, o Banco considera que o valor contabilistico € uma aproximagéo razoavel do seu ju

valor.
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2012 2011
Fundos préprios totais 39.355.859 39.225.343
Requisitos de fundos proprios 4,029,789 3.938.757
Récio de solvabilidade
79.8% 79,7%

33. EVENTOS SUBSEQUENTES

A data de aprovagdo das presentes Demonstragbes Financeiras pelo Conselho de Administragdo do Banco no
dia 21 de Fevereiro de 2013, ndo se identificou nenhum acontecimento subsequente a 31 de Dezembro de 2012,
data de referéncia das referidas Demonstragbes Financeiras, que exigissem ajustamentos ou modificages dos
valores dos ativos e dos passivos nos termos da IAS 10.

34. NOVAS NORMAS E INTERPRETACOES JA EMITIDAS MAS QUE AINDA NAO SAQ OBRIGATORIAS

As normas e interpretagdes recentemente emitidas pelo IASB com relevancia na atividade do Banco cuja
aplicaco é obrigatdria apenas em periodos com inicio apés 1 de janeiro de 2012 e que o Banco ndo adotou
antecipadamente sdo as seguintes:

Ja endossadas pela UE:

IAS 1 Apresentagdo de demonstragdes financeiras (Emenda)

A emenda a |AS 1 altera a agregacéo de itens apresentados na Demonstragdo do Rendimento Integral. ltens
susceptiveis de serem reclassificados (ou “reciclados”) para lucros ou perdas no futuro (por exemplo na data de
desreconhecimento ou liquidagéo) devem ser apresentados separados dos itens que ndo susceptiveis de serem
reclassificados para lucros ou perdas (por exemplo, reservas de reavaliagéo previstas na IAS 16 e |IAS 38).

Esta emenda néo altera a natureza dos itens que devem ser reconhecidos na Demonstrag@o de Rendimento
Integral, nem se os mesmos devem ou ndo ser susceptiveis de serem reclassificados em lucros ou perdas no
futuro.

As alteracdes a IAS 1 serdo aplicaveis para os exercicios iniciados apos 30 de junho de 2012, podendo ser
antecipada desde que devidamente divulgada. A aplicagao e retrospectiva.

Da aplicagdo desta alteragéo & Norma nao séo esperados impactos nas Demonstragdes Financeiras do Banco

IAS 19 Beneficios dos empregados (Revista)

A IAS 19 Beneficios de empregados (Revista), sendo as principais alterages as seguintes:

« aeliminagao da opgao de diferir o reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais, conhecida pelo
“método do corredor”; Ganhos e Perdas actuariais sdo reconhecidos na Demonstracédo do Rendimento
Integral quando os mesmos ocorrem. Os valores reconhecidos nos lucros ou prejuizos sao limitados: ao
custo corrente e de servigos passados (que inclui os ganhos e perdas nos cortes), ganhos e perdas na
liquidagdo e custos (proveitos) relativos a juros liquidos. Todas as restantes alteragdes no valor liquido
do activo (passivo) decorrente do plano de beneficio definido devem ser reconhecidas na
Demonstragé@o do Rendimento Integral, sem subsequente reclassificac@o para lucros ou perdas.

« 0s objectivos para as divulgacées relativos a planos de beneficio definido sdo explicitamente referidos
na reviséo da norma, bem como novas divulgagoes ou divulgacdes revistas. Nestas novas divulgagdes
inclui-se informagéo quantitativa relativamente a analises de sensibilidade a responsabilidade dos
beneficios definidos a possiveis alteragdes em cada um dos principais pressupostos actuariais.

« beneficios de cessagédo de emprego deveréo ser reconhecidos no momento imediatamente anterior: (i)
a que compromisso na sua atribuicdo ndo possa ser retirado e (i) a provisao por reestruturagao seja
constituida de acordo com a IAS 37.

« Adistingdo entre beneficios de curto e longo prazo sera baseado na tempestividade da Jigdidagéo do
beneficio independentemente do direito ao beneficio do empregado ja ter sido conferid ﬁ %
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

As alteracdes a IAS 19 serao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2013, podendo
ser antecipada desde que devidamente divulgada. A aplicagéo e retrospectiva.

Da aplicagéo destas alteragbes a Norma séo esperados impactos ainda que nao relevantes nas Demonstragtes
Financeiras que ainda n&o foram quantificados.

Ainda ndo endossadas pela UE:

IFRS 9 Instrumentos financeiros (Introduz novos requisitos de classificagdo e mensuracao de ativos e
passivos financeiros)

A primeira fase da IFRS 9 Instrumentos financeiros aborda a classificagcdo e mensuracao dos activos e passivos
financeiros. O IASB continua a trabalhar e a discutir os temas de imparidade e contabilidade de cobertura com
vista a revisdo e substituicdo integral da IAS 39. A IFRS 9 aplica-se a todos os instrumentos financeiros que
estdo no ambito de aplicagdo da IAS 39.

As principais alteragbes sdo as seguintes:
Activos Financeiros:
Todos os activos financeiros sdo mensurados no reconhecimento inicial ao justo valor,

Os instrumentos de divida podem ser mensurados ao custo amortizado subsequentemente se:
* aopgdo pelo justo valor ndo for exercida;

* 0 objectivo da detencéo do activo, de acordo com o modelo de negécio, & receber os cash-flows
contratualizados; e

s nos termos contratados os activos financeiros irdo gerar, em datas determinadas, cash-flows que se
consubstanciam somente no pagamento de reembolso de capital e juros relativos ao capital em divida.

Os restantes instrumentos de divida sdo mensurados subsequentemente ao justo valor.

Todos os investimentos financeiros de capital préprio sdo mensurados ao justo valor através da Demonstracéo
de Rendimento Integral ou através de proveitos e perdas. Cada um dos instrumentos financeiros de capital
proprio deve ser mensurado ao justo valor através de i) na Demonstragdo de Rendimento integral ou (ii)Proveitos
e perdas (os instrumentos financeiros de capital pridprio detidos para negociag@o devem ser mensurados ao
justo valor com as respectivas variagbes sempre reconhecidas através de proveitos e perdas).

Passivos Financeiros:

As diferengas no justo valor de passivos financeiros ao pelo justo valor através dos lucros ou prejuizos que
resultem de alterages no risco de crédito da entidade devem ser apresentadas na Demonstracéo de rendimento
integral. Todas as restantes alteragbes devem ser registadas nos lucros e perdas excepto se a apresentagao das
diferengas no justo valor resultantes do risco de crédito do passivo financeiro fossem susceptiveis de criar ou
aumentar uma descompensacao significativa nos resultados do periodo.

Todas as restantes regras de classificagdo e mensuramento relativamente a passivos financeiros existentes na
IAS 39 permanecem inalteradas na IFRS 9 incluindo as regras da separagao de derivados embutidos e o critério
para ser reconhecidos ao justo valor por proveitos e perdas.

Esta norma é aplicavel para exercicios iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2015. A aplicagdo antecipada e
permitida desde que devidamente divulgada. A aplicagdo das disposi¢oes relativas aos passivos financeiros
pode ser também antecipada desde que em simultaneo com as disposicdes relativas aos activos financeiros.

Da aplicagdo desta Norma n@o sd@o esperados impactos nas Demonstracdes Financeiras do Banco

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2009-2011

Nas Melhorias anuais relafiyas ao ciclo 2009-2011, o IASB emitiu seis emendas a cinco normas cujo§ resumos
se apresentam de segui

R
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IAS 1 (Emenda) Apresentacao de demonstragoes financeiras

Clarifica a diferenga entre informag&o comparativa adicional e informagéo minima comparativa. Geralmente, a
informagdo comparativa minima requerida corresponde ao periodo comparativo anterior.

Uma entidade deve incluir informagéo comparativa nas notas as demonstragdes financeiras quando
voluntariamente divulga informagéo para além da informagéo minima requerida. A informag&o adicional relativa
ao periodo comparativo néo necessita de conter um conjunto completo de demonstragdes financeiras.

Adicionalmente, o balango de abertura do da posigao financeira (terceiro balango) deve ser apresentado nas
seguintes circunstancias: i) quando uma entidade aplica uma politica contabilistica retrospectivamente ou
elabora uma reexpressao retrospectiva de itens nas suas demonstragées financeiras;ou ii) quando reclassifica
itens nas suas demonstragdes financeiras e estas alteragoes sdo materialmente relevantes para a demonstracao
da posigao financeira. O balango de abertura devera ser o balango de abertura do periodo comparativo. Todavia,
ao contrario da informag&o comparativa voluntaria, ndo sao requeridas notas para sustentar a terceira
demonstra¢do da posigao financeira.

IAS 32 Instrumentos financeiros

Clarifica que o imposto sobre o rendimento que resultem de distribuicées a accionistas deve ser contabilizado de
acordo com a IAS 12 Impostos sobre o rendimento.

IAS 34 Relato financeiro intercalar

Clarifica que os requisitos da IAS 34 relativamente a informagao por segmentos para o total de ativos e passivos
para cada segmento reportavel, de forma a melhorar a consisténcia com a IFRS 8 Relato por segmentos.

De acordo com esta emenda, o total de ativos e passivos para cada um dos segmentos reportaveis so
necessitam de ser divulgados quando os mesmos séo regularmente providenciados aos gerentes de segmento.

As melhorias as IFRS sé&o aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2013, podem ser
aplicadas antecipadamente desde que devidamente divulgadas. A aplicagéo & retrospectiva.

Da aplicagéo das melhorias as Normas nao sédo esperados impactos nas Demonstracdes Financeiras do Ban
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Certificagdo Legal das Contas

Introdugdo

p 15 Examindmos as demonstrag¢des financeiras anexas do Banco Rural Europa, S.A., as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2012 (que evidencia um total de 63.843.341
Euros e um total de capital préprio de 41.353.502 Euros, incluindo um resultado liquido de
1.298.461 Euros), a Demonstragdo dos Resultados e do Rendimento Integral, a Demonstracdo
das Alteracdes nos Capitais Préprios e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa do exercicio findo

naquela data, e correspondente Anexo.
Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparagdo de demonstracdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira do Banco, o
resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as alteragdes no seu capital préprio e os
seus fluxos de caixa, bem como a adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a

manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragées financeiras.
Ambito

4, O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as
demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:
- averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes

constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparacdo;

Saciedade Andnima - Capltal Social 1.105.000 eures - Inscrigio n.® 1 78 na Ordem dos Revisores Oficlais de Contas - Inscrigio N.2 9011 na CMVM
Contribuinte 505 988 283 - C. R. Comerclal de Lisboa sob o mesmo nimero - A member firm of Ernst & Young Global Limited
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- aapreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;
- averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagao das demonstragdes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagao financeira

constante do Relatério de Gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos gue o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa

opinido.
Opinido
g Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e

apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira do Banco
Rural Europa, S.A., em 31 de Dezembro de 2012, o resultado e o rendimento integral das suas
operacoes, as alteracdes no seu capital préprio e os seus fluxos de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA'S) tal como
definidas pelo Banco de Portugal no Aviso 1/2005.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informacao financeira constante do Relatério de Gestdo é

concordante com as demonstracdes financeiras do exercicio.
Enfase
9. Sem afectar a opinido expressa no pardgrafo 7 acima, chamamos a ateng¢do para o seguinte:
Conforme referido na Nota 1 do Anexo as Demonstragdes Financeiras, com o termo dos
incentivos fiscais atribuidos as Instituicfes financeiras registadas no Centro Internacional de

Negdcios da Madeira em 31 de Dezembro de 2011, o Banco passou a actuar em regime on-
shore, em uma estrutura local, visando alargar o seu relacionamento a clientes do mercado



portugués, espanhol e continente africano, mas mantendo a oferta de produtos e a estrutura
actuais - sem balcdes - uma vez que terd como foco, nomeadamente, pequenos e médios
investidores. Para realizacdo das suas operacgoes, o Banco dispde actualmente de um escritério
localizado em Lisboa. Contudo, conforme referido no final do capitulo “Perspectivas de
evolugdo para 2013" do Relatério de Gestdo, o fraco desempenho da economia portuguesa e o
alto perfil de risco das empresas portuguesas ndo possibilitou um aumento significativo das
operagdes em Portugal, sendo intengdo da Administracdo diversificar a sua carteira de clientes
em outros mercados mais dindmicos, nomeadamente nos paises de lingua oficial portuguesa.

Lisboa, 1 de Margo de 2013

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)
Representada por:
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Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n° 1230)
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmos. Senhores Accionistas,

Em conformidade com a legislagdo em vigor e com o mandato que nos foi confiado,
vimos submeter a Vossa apreciagdo o nosso Relatério e Parecer que abrange a
actividade por nos desenvolvida sobre os documentos de prestagdo de contas do
BANCO RURAL EUROPA, S.A., os quais sdo da responsabilidade do Conselho de
Administragdo e referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012.

RELATORIO

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos adequada, a
evolugdo da actividade do Banco ao longo do exercicio, a regularidade dos seus registos
contabilisticos € o cumprimento do normativo legal e estatutario em vigor, tendo
recebido do Conselho de Administragdo e dos diversos servigos do Banco as
informagdes e os esclarecimentos solicitados. Analisamos e emitimos Parecer sobre o
sistema de controlo interno, bem como também analisamos o0s processos € produzimos o
Relatorio de Prevengdo do Branqueamento de Capitais e Financiamento do Terrorismo.

Apos o encerramento das contas e no ambito das nossas fungdes, examindmos a
Demonstragdo da posigdo financeira em 31 de Dezembro de 2012, as Demonstragdes do
rendimento integral, de resultados, de alteragdes nos capitais proprios ¢ dos fluxos de
caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo, incluindo as politicas
contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados.

Adicionalmente, analisamos o Relatorio de Gestdo do exercicio de 2012, preparado pelo
Conselho de Administrag@o e a proposta de aplicagdo dos resultados nele incluida.

Apreciamos a Certificagdo Legal das Contas emitida pela Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, com a qual concordamos.

Nio nos disponibilizaram para andlise os Relatorios sobre Pregos de Transferéncia por
0s mesmos ndo estarem terminados.
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PARECER
Face ao exposto, somos de opinido que, as Demonstragdes Financeiras supra referidas e
o Relatorio de Gestdo, bem como a proposta de aplicagdo de resultados nele expressa,

estdo de acordo com as disposi¢gdes contabilisticas e estatutarias aplicdveis, pelo que
poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de Accionistas:

a) O Relatério de Gestdo e as Contas referentes ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2012;

b) A proposta de aplicagdo dos resultados incluida no referido Relatorio de
Gestdo.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragdo e aos servigos do Banco o
nosso aprego pela colaboragdo prestada.

Lisboa, 11 de Margo de 2013

O CONSELHO FISCAL

O«mu*\w\t \/ ) gl 4

Aurora Fernanda Vicente da Sllva Baptista
Presidente

V.L"./KA/L'/.F S

Jodo Carlos de Almeida Fernandes

Vogal
(] b

Jo?i Pedro Gomes Pereira de Matos
Vogal



BANCO RURAL EUROPA S.A.
Av. Miguel Bombarda, n.° 42 — 3.° andar
1050-166 Lisboa

C.A.E.: 65121 N.LP.C. e Matricula: 511 133 340
Capital Social: 32.185 000,00 Euros

ATA N.° 43

Aos vinte e um dias do més de Margo e deisn misk e
treze, pelas doze horas, na sua sede social, sita na
Avenida Miguel Bombarda, quarenta e dois, terceiro andar,
Freguesia de Nossa Senhora de Fatima, no concelho de Lisboa
reuniu a Assembleia-geral da Sociedade BANCO RURAL EUROPA,
SA, numero Unico de matricula e de pessoa coletiva
guinhentos e onze milhdes, cento e trinta e trés mil,
trezentos e quarenta, com O capital social integralmente
realizado de trinta e dois milhdes, cento e oitenta e cinco
mil Euros, representado por seis milhdes, quatrocentas e
trinta e sete mil ag¢des, no valor nominal de cinco Euros
cada uma.

Estiveram presentes oOS acionistas a saber:

"Banco Rural, S.A.", detentor de trinta e dois
milhdes, oitenta e oito mil quatrocentos e quarenta e cinco
Euros, representando seis milhdes, quatrocentas e dezassete
mil, seiscentas e oitenta e nove acdes, representado pelo
Dr. Claudio Eustéaquio da Silva;

- Dr.2® Katia Rabello, detentora do capital de quarenta
e oito mil, duzentas e oitenta Euros, representando nove
mil, seiscentas e cinquenta € seis acdes, representada pelo
Dr. Claudio Eustéaquio da Silva.

Verificou-se estar aqui representado 99,96% do capital
social, com direito a voto.

Estiveram também presentes, a convite, o Revisor
Oficial de Contas da Sociedade, Ernst & Young Audit &
Associados, SROC, S.A., representada pela Dr.® Ana Rosa
Ribeiro Salcedas Monte Pinto (ROC), bem como a presidente
do Conselho Fiscal, Dr.? Aurora Fernanda Vicente da Silva
Baptista.

O Dr. Luis Filipe Patricio Rodrigues representou o©O
Conselho de Administracao.

A Assembleia-geral, que foi devidamente convocada por
carta registada aos vinte e oito dias do més de Fevereiro
de 2013, obedecendo a todas as formalidades legalmente
previstas, foi presidida pelo Dr. Diogo Leite de Campos €
secretariada pela Dr. Joaquim Eduardo Pinto Ribeiro.

Declarou-se aberta a sessao, tendo a ordem de trabalhos
sido a seguinte:

Ponto um: Anadlise e aprovagdo do Relatério e contas
referente ao ano de 2012.

Ponto dois: Aplicacédo de resultados referente ao ano de
20124,

Ponto trés: Analise do desempenho dos 6rgdos sociais no

ano ‘de 2012, 4§EL//




BANCO RURAL EUROPA S.A.
Av. Miguel Bombarda, n.° 42 — 3.° andar
1050-166 Lisboa

C.A.E.: 65121 N.LP.C. e Matricula: 511 133 340
Capital Social: 32.185 000,00 Euros

Ponto quatro: Deliberagdo sobre a politica de
remuneracdo e fixagdo da remuneragdo da Administragao. __

Ponto um: O Presidente pbés a discussao © ponto um,
tendo formulado a proposta no sentido de ser feita a
leitura do Relatério de Gestdo e Contas do Conselho de
Administracdo, relativos ao ano de dois mil e doze, nao
obstante estes documentos terem estado disponiveis para
consulta dos senhores Acionistas, na sede social desta
Sociedade, nos prazos legalmente previstos. O Dr. Luis
Filipe Patricio Rodrigues tomou a palavra em nome do
Conselho de Administracao, referindo que o ano de 2012, foi
um ano de grandes desafios para o Banco, nomeadamente, O
clima econdémico adverso vivido em Portugal, que dificultou
a prospecgdo dos objetivos delineados pelo Conselho de
Administracdo no que refere a expansao do Banco no mercado
Portugués e ainda transferéncia da sede do Banco para
Lisboa, em virtude da alteracao do regime do Banco Rural,
da Zona Franca da Madeira para banco comercial a operar na
totalidade do mercado portugués. Desta forma, o Senhor
Administrador referiu ainda que oS resultados apresentados
pelo Banco neste ano foram muito satisfatérios e de acordo
com o esperado, O gque demonstra que O Conselho de
Administracdo teve a capacidade de procurar solugdes de
investimentos sbélidas, mas de grande rendibilidade que
contribuiu decisivamente para os excelentes resultados do
Banco em 2012. A seguir houve uma troca de impressdes sobre
o relatério e contas, tendo sido os mesmos aprovados por
unanimidade.

Ponto dois: Foi discutida a proposta de aplicagao de
resultados do exercicio para que OS mesSmoS fossem aplicados
em Reservas Legais, conforme sugestao do Conselho de
Administracgéao.

A proposta submetida a votacdo foi unanimemente
aprovada, tendo sido transitado para a rubrica Reservas
Legais o valor de 1.298.460,60 Euros (um milhao, duzentos e
noventa e oito mil, quatrocentos e sessenta euros e
sessenta céntimos), dos quais © valor de 450.552,60 Euros
(quatrocentos e cinquenta mil, quinhentos e cinquenta e
dois euros e sessenta céntimos), que corresponde ao valor
dos ganhos resultantes dos ajustamentos de Jjusto valor dos
instrumentos derivados do BRE, devera ser aplicado em uma
conta Reservas, estando o ultimo valor indisponivel para
aumento de capital ou distribuicdo aos acionistas até que
estes instrumentos derivados sejam liquidados, no ambito do
n.° 2 do artigo 32.° do Cédigo das Sociedades Comerciais. CSLfV/
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Ponto trés: O Dr. Claudio Silva, em representacgao dos
acionistas expds o desempenho dos Orgdos sociais e
apresentou uma proposta no sentido de ser reiterada a
confianca nos membros do Conselho de Administracgéo, do
Orgdo de Fiscalizagao e da Mesa da Assembleia Geral, que
desempenharam as suas funcdes de uma forma empenhada,
profissional e responsavel, salientando-se, em especial, os
membros do Conselho de Administragao, ©s quails emprestaram
ao seu mandato uma criteriosa e dedicada gestao.

Posto a apreciagdo o presente ponto da ordem de
trabalhos foi o mesmo aprovado por unanimidade.

Ponto quatro: Foram apresentadas a Politica de
Remuneracdo e a proposta de remuneracdo dos Orgdos de
Administracdo e de Fiscalizagdo para 2013. Apds troca de
impressdes sobre a Politica de Remuneragdo e sobre as
remuneracdes a pagar foi deliberado, por unanimidade,
aprovar a Politica e as propostas tal como constam dos
documentos apresentados, ©0S quais ficarao arquivados no
Banco.

E nada mais havendo a tratar, foi encerrada esta
Assembleia, pelas doze horas e gquarenta e cinco minutos e
lavrada a presente ata que, por estar conforme, vai ser
assinada, pelo Presidente e pelo Secretario.
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