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Relatodrio de Gestdo do Conselho de Administragao
Exercicio de 2014

Dando cumprimento aos preceitos legais e estatutarios, submetemos a apreciacdo dos
6rgaos competentes do Banco Rural Europa, S.A. (“BRE” ou “Banco”) o relatério de gestdo e os
documentos de prestacao de contas relativos ao ano financeiro findo em 31 de dezembro de
2014.

No dia 02 de agosto de 2013 foi a decretada a liquidagdo extrajudicial do Banco Rural
S.A. (“casa-mae” ou “Rural Brasil”) pelo Banco Central do Brasil, e, em razdo do ocorrido com a
casa-mae, o Banco de Portugal, supervisor do Banco Rural Europa (BRE), determinou, em 06 de
agosto de 2013, que o BRE ndo podera realizar quaisquer novas operagdes ativas e passivas,
exceto o reembolso de depdsitos, devendo o reembolso a entidades relacionadas ser
precedidos de Autorizagcdo do Banco de Portugal (“BdP”).

Em 31 de Outubro de 2014 foi emitida uma carta pelo Departamento de Averiguacdo e
Accdo Sancionatdria do Banco de Portugal a qual manifesta a eventual revogacdo de
autorizagdo para o exercicio da actividade do Banco Rural Europa, S.A. dado o conjunto de
situagBes dadas a conhecer pelo Banco de Portugal e que sdo suscetiveis de causar perturbacao
grave das condi¢des normais de funcionamento do Banco Rural Europa, S.A. nomeadamente:

® Ocultagdo de garantias prestadas pelo BRE ao _

(situacdo ja refletida nas contas de 2013 através da constituicdo de uma provisdo);

e  Contratos de compra e venda de uma aeronave pelo BRE (situacdo em principio
sem efeito financeiro nas contas do Banco);

e  Situacdo econdmica financeira do BRE;

e  Liquidacdo extrajudicial do Banco Rural S.A;;

e  Resultados da agdo inspetiva ao BRE relativa a Prevencdao do Branqueamento de
Capitais; e,

e Irregularidades na composicdo do Orgdo de Administracdo e no inicio de funcdes
dos membros dos érgdos sociais.

No decorrer de 2014 foram realizados pelo Banco Rural, S.A., acionista maioritario,
trés editais para se proceder a alienagdo do BRE. Os dois primeiros editais ndo culminaram na
venda do banco, tendo o terceiro edital resultado na nomeacdao do promitente-comprador
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Nesse sentido, no dia 17 de dezembro foi realizada uma reunido no Banco de Portugal
para apresentagao dos representantes do _ estando
presentes os administradores do BRE. Nesta reunido, o BdP informou que o Projeto de
revogacao da licenca estava concluido e que a mesma seria revogada, ficando, desta forma,
também sem efeito o terceiro edital.

Até a data, aguardamos a formalizacdo da decisdo por parte do BdP sobre a revogacao
da licenga.

DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO

A semelhanca do ano anterior, os resultados de 2014 foram comprometidos pela
liqguidagdo extrajudicial do Banco Rural, S.A. e pela limitagdo imposta pelo nosso regulador.

Apesar do Banco estar, desde agosto de 2013, inibido de realizar operagdes ativas e
passivas conseguiu obter um produto bancario positivo. No entanto, a margem financeira
registou um acentuado decréscimo (cerca de 72%) face ao ano anterior.

Os capitais préprios do BRE ascenderam a 1.593.779 Euros em 31 de dezembro de
2014 (2013: 21.645.846 Euros). Com o prejuizo apresentado neste periodo, o valor dos fundos
proprios foi significativamente afetado, estando os mesmos a 31 de dezembro de 2014 abaixo
do minimo exigido pelo Banco de Portugal.

Adicionalmente, a politica de gestdo do risco cambial mostrou-se significativamente
eficiente, pois o impacto cambial nos resultados foi francamente positivo, tendo-se registado
um ganho de 1.426.110 Euros em oposicdo a perda registada no periodo anterior de 195.991
euros.

J4 em outra vertente, os gastos administrativos tiveram forte impacto pois o banco
ndao podendo gerar novas operagdes e criar condicdes de obter receitas fica essencialmente
exposto a custos.

A deteriora¢do do quadro da Casa-mae, que solicitou a sua auto faléncia, assim como o
ndao cumprimento das obrigacdes dos nossos clientes, proporcionou a necessidade de refor¢o
significativo nas provisdes (imparidade) do BRE.
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Valor do Principal em Juros Provisdo registada no
Contraparte 31.12.2014 31.12.2014 resultado do exercicio:
usD EUR EUR 2013 2014

Banco Rural S.A (Casa mae) 12.700.000 10.460.423 - 7.272.441 3.298.007
Banco Rural S.A (Casa mae) - 5.000.000 - 3.782.964 1.614.497
I 588.291 484.549 7.227 49.888 (43.732)
] 2.841.703  2.340.584 - 238.761  2.101.823
] 3.856.000  3.176.015 - 2.460.266 822.252
I 7.500.000  6.177.415  1.250.927 57.952  7.370.390
I - 3.333.333 171.873 33.410  3.625.814
I - 175.000 2.333 1.771 175.562
s - 1.249.939 3.246 88.497  1.164.689
] - 28.621 - 1.509 27.150

Sub-total 27.485.993  32.425.880 1.435.606 13.987.458 20.156.452
Garantia supostamente prestada ao . 6.322.224 1.302.534
Garantia prestada ao . - 876.302
Contingéncia Fiscal 866.078 (486.741)
Estorno de provisdo registada no resultado de 2012 (910.992) -
Provisdes registadas no resultado - EUR 20.264.768  21.848.547

No decorrer do ano de 2014 venceram as operacgdes da

. Os empréstimos da

tém parcelas vencidas desde
marco e maio de 2014, respetivamente. Dado o incumprimento dos clientes e a fraca
qualidade das garantias o BRE registou provisées de 100% em todas as operagdes, a exce¢ao
da gue a data de 31 de dezembro de 2014 tinha apenas a provisdo de risco geral
de crédito (no valor de 4.917,75 Euros) exigida pelo Aviso n.2 3/95 do BdP.

Nas garantias supostamente prestadas ao [ NRNRNRRMEEEEE

0 Banco atualizou os valores dos juros a data do fim do exercicio, de forma a refletir

todas as potenciais responsabilidades que possam advir.
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O capital social do BRE fica distribuido percentualmente como se segue:

Acionista N2 AgGes Valor nominal (Eur) Participacao
Banco Rural, S.A. 7.955.751 39.778.755 99,70%
Katia Rabello 11.970 59.850 0,15%
Banco Rural Europa, S.A. 7.980 39.900 0,10%
Nora Rabello 3.989 19.945 0,05%
Soma 39.898.450

Outras situagdes ocorridas em 2014:

A 15 de fevereiro de 2012, o Banco Rural Europa S.A, realizou uma operacdao de
compra de Papel Comercial emitido pela empresa
. O Papel Comercial foi vendido nesta mesma data ao

A 13 de outubro de 2014, o banco recebeu da sociedade de Advogados _
em representacgdo da empresa— uma comunicagao de
incumprimento por parte da No entanto, com base nos contratos celebrados em
fevereiro de 2012, ndo existe evidéncia de qualquer responsabilidade do Banco Rural Europa,
S.A. face a este incumprimento.

Em 21 de novembro de 2014, o parecer do Advogado do Banco confirmou a auséncia
de responsabilidades para o BRE, concluindo que o mesmo foi apenas intermediario nesta
transagdo. Com base nos pareceres obtidos, o Conselho de Administracdo do BRE entende que
decorrente deste processo ndao deverao advir responsabilidades adicionais para o Banco.

POLITICAS DE REMUNERAGCOES

Em conformidade com o disposto na Lei n.2 28/2009, de 19 de Junho, complementado
com os requisitos estipulados no Aviso n.2 10/2011, de 29 de Dezembro, informamos as
remuneragdes pagas no ano de 2014 aos membros dos drgaos de administragao, fiscalizagdo e
colaboradores que exercem func¢des de controlo previstas no Aviso n.2 5/2008:
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Conselho de Administragao:

Conta Remuneragao (Eur)
Claudio Eustaquio da Silva 26.682
Fernando Campos Motta 131.860
Carla Alexandra C. R. Barata Pereira 38.056
Soma 196.598

(Valores Brutos)

De referir que durante o ano de 2014, deixaram de exercer o cargo de administrador o
Dr. Claudio Eustaquio da Silva, o Dr. Francisco Coelho e o Dr. Luiz Carlos de Lima (os ultimos
dois ndo executivos).

Conselho Fiscal:

Conselheiro Remuneragao (Eur)
Aurora Fernanda Vicente da S. Baptista 4.687
Jodo Pedro Gomes Pereira de Matos 3.750
Jodo Carlos de Almeida Fernandes 4.530
Luis Francisco Pereira Rosa 4.687
Luis Miguel de Moura Rocha Rigueira 4.687
Rosa Margarida das Neves Marques 3.750
Soma 26.091

(A remuneracdo auferida diz respeito, exclusivamente, a senhas de
presenca, valores brutos)

Funcgdes de controlo previstas no Aviso n.2 5/2008, de 25 de Junho:
Compliance Officer .........uueeeverveceenne. Euros 19.743
CONLLOIIES ..o Euros 24.563

(Valores Brutos)

A Sociedade de Advogados Leite Campos, Soutelinho & Associados, consultora em
Servigos Juridicos e em Matéria de Compliance, através do seu sécio - o Professor Doutor
Diogo Leite de Campos auferiu 72.000 Euros.
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No exercicio de 2014 o valor dos honorarios dos servigos do Revisor Oficial de Contas
ascendeu a 45.500 euros (13.000,00 euros respeitantes a emissdo da Certificacdo Legal de
Contas e 32.500 euros a outros servigos relacionados).

PERSPETIVAS DE EVOLUGCAO PARA 2015

Conforme relatado neste documento, a tentativa de venda do controle do BRE foi
frustrada pela comunica¢do, em reunido, do Banco de Portugal em revogar a licenca da
Instituicdo, sendo assim a perspetiva para 2015 é da dissolucdo e liquidagdo do BRE.
PROPOSTA PARA APLICACAO DE RESULTADOS

No periodo findo em 31 de Dezembro de 2014, foi apurado um resultado liquido
negativo no valor de 20.321.837 Euros (Vinte Milhdes, trezentos e vinte e um mil, oitocentos e
trinta e sete Euros), propondo-se a sua aplicagdo em Resultados Transitados.

AGRADECIMENTOS

Agradecemos aos senhores acionistas pela confianca depositada aos executivos desta
instituicao.

O desempenho do BRE depende, todavia, do envolvimento dos seus colaboradores. A
todos os nossos colaboradores, internos e externos que empenharam-se pela instituicao, o
nosso agradecimento.

Lisboa, 09 de marco de 2015

O Conselho de Administracao

Dr. Fernando Campos Motta

Dr.2 Carla Alexandra C. R. Barata Pereira

Dr. Ronaldo Sérgio Gongalves
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BANCO RURAL EUROPA, S.A.
Informagdo Anual sobre o Governo da Sociedade

A informacdo que se segue, relativa ao Governo da Sociedade, consubstancia o cumprimento
do disposto no artigo 70.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais, e adota a estrutura prevista no n? 4 do
artigo 245.2-A do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

a) Participagoes qualificadas no capital social da sociedade

A Unica participacdo qualificada do Banco Rural Europa, S.A. é a do Banco Rural, S.A. — Em Liquidagdo
Extrajudicial, instituicdo financeira de direito Brasileiro e casa-mae do Banco. A participacdo do
Banco Rural, S.A. em 31 de Dezembro de 2014, no capital social do Banco Rural Europa, S.A. era de
99,70%.

Nota: O Banco Rural S.A. Em liquidacdo Extrajudicial (denominado também como casa-mae) foi
liqguidado extrajudicialmente a 02 de agosto de 2013 pelo Banco Central do Brasil.

b) Identificagdao de acionistas titulares de direitos especiais e descri¢ao desses direitos

Em 31 de dezembro de 2014, ndo existiam quaisquer direitos especiais atribuidos aos acionistas.

c) Eventuais restrigoes em matéria de direito de voto, tais como limitacbes ao exercicio do voto
dependente da titularidade de um nimero ou percentagem de acdes, prazos impostos para o
exercicio do direito de voto ou sistemas de destaque de direitos de contetido patrimonial

Segundo o artigo 8.2 dos estatutos do Banco, a Assembleia Geral é constituida por todos os
acionistas que tenham direito a, pelo menos, um voto. A cada 500 ac¢des corresponde um voto.

Tem direito a voto o acionista titular de, pelo menos, quinhentas a¢des. No caso das acdes ao
portador, o acionista comprovara o registo das suas a¢des escriturais mediante certificado emitido
para o efeito pelo respetivo intermediario financeiro e que devera ser apresentado ao Presidente da
Mesa até ao quinto dia Util anterior a data designada para a reunido da Assembleia Geral.

E admitido o voto por correspondéncia, tanto em suporte de papel como por correio eletrénico,
contando tais votos para a formag¢do do quérum constitutivo da Assembleia Geral.
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Os acionistas podem fazer-se representar por pessoas com capacidade juridica plena, mediante
comunicac¢do, postal ou eletrénica, dirigida ao Presidente da Mesa, recebida até as 17 horas do
penultimo dia anterior ao da reunido e da qual constem todos os elementos identificativos do
representante e do representado.

Com excecdo das deliberagdes para as quais a lei exija uma maioria qualificada, as delibera¢des da
Assembleia Geral serdo tomadas por maioria dos votos emitidos.

Nao existem quaisquer restricdes no direito de voto dos acionistas em 31 de dezembro de 2014.

d) Regras aplicaveis a nomeagao e substituicio dos membros do 6rgao de administracdo e a alteragao
dos estatutos da sociedade

N3do existem cldusulas especificas no estatutos do Banco que definam as regras de nomeacdo e
substituicdo dos membros do drgdo de administragdao, bem como para alteragao dos estatutos, pelo
que sdo seguidas as regras do Codigo das Sociedades Comerciais, nomeadamente os artigos 390.2 e
seguintes e o artigo 85.2, respetivamente.

e) Poderes do d6rgao de administracdo, nomeadamente no que respeita a deliberacbes de aumento
do capital

N3o existem regras estatutarias que prevejam a possibilidade de o 6rgao de administracdo deliberar
sobre aumentos de capital, pelo que as deliberacdes sobre aumentos de capital sdo regidas pelo
artigo 87.2 e seguintes do Cddigo das Sociedades Comerciais.

f) Principais elementos dos sistemas de controlo interno e de gestdo de risco implementados na
sociedade relativamente ao processo de divulgacao de informagao financeira;

O Conselho de Administragao implementou o manual de politicas e procedimentos que garante que
o sistema de controlo interno adotado pelo Banco Rural Europa, S.A. funciona. Este manual integra
um conjunto de sistemas, processos, politicas e procedimentos e visa, nomeadamente:

v’ Garantir a utiliza¢3o eficaz dos ativos e recursos com vista a continuidade do negdcio;

v Garantir uma adequada gestdo e controlo dos riscos que o Banco estd exposto;

v Garantir a producdo de informac3o financeira e de gestdo, completa, pertinente, fidvel, de forma
a satisfazer os requisitos impostos pelas autoridades fiscais e pelo regulador, bem como os
acionistas e o publico em geral;
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v Garantir que a instituicio aplica o normativo legal e profissional e que a sua atuacdo esteja dentro
dos usos profissionais e deontoldgicos, de modo a proteger a reputagao do Banco Rural Europa,
S.A. e evitar ser alvo de sangdes.

Salientamos que desde 06 de agosto de 2013 o BRE estd proibido de realizar novas operagoes
ativas e passivas pelo regulador e que dada a possibilidade da revogacdo da licengca bancdria, a revisdo
anual do manual encontra-se suspensa.

Lisboa, 09 de marco de 2015.

O Conselho de Administracdo

Dr. Fernando Campos Motta

Dr.2 Carla Alexandra C. R. Barata Pereira

Dr. Ronaldo Sérgio Gongalves
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Lisboa, 09 de marco de 2015

Aos
Excelentissimos Senhores Acionistas
do BANCO RURAL EUROPA, SA

Senhores Acionistas,

Em conformidade com o disposto na Lei n.2 28/2009, de 19 de Junho, complementado
com os requisitos estipulados no Aviso n.2 10/2011, de 29 de Dezembro, apresenta-se a
politica de remuneragdo do Banco Rural Europa, S.A. (BRE).

Face a dimensdo do BRE, ndo existe uma comissdo de remuneragdo, sendo que, assim,
a proposta desta politica compete ao Conselho de Administracgdo.

A Administracdo propde a seguinte politica de remuneragdes para o Banco, cujo
resumo é apresentado abaixo:

Tipos de remuneracoes

Remuneracdo fixa — montante estipulado contratualmente e ajustado anualmente em
fungdo do Acordo Coletivo de Trabalho para o Sector Bancario (ACTV), para a totalidade dos
funcionarios do Banco, incluindo os administradores.

Remuneracdo varidvel — montante definido com base no desempenho da sociedade ou no
mérito do colaborador. Esta remunerac¢do pode ser paga via resultados (por deliberagdo da
Assembleia Geral) ou via atribuicdo de gratificagcdes ou prémios durante ano.

Senha de Presenca — montante fixo atribuido aos membros do Conselho Fiscal do Banco por

cada reunido ou algum trabalho em especial realizados.

Conselho de Administracao

Os Administradores executivos sdo remunerados através de um montante fixo durante
0 ano, cujo valor é fixado anualmente pela Assembleia Geral, de acordo com o disposto no
artigo 399.2 do Cdédigo das Sociedades Comerciais. No final de cada semestre a Assembleia
Geral de Acionistas reunira de forma a apreciar a gestdo realizada pela administracdo e podera
atribuir ou ndo, prémios ou bdonus ao érgao de gestao.

Os Administradores nao executivos ndo sao renumerados.

No entanto, qualquer que seja o critério de calculo destas remunerac¢Oes varidveis, a
globalidade destas ndo podera ser superior a 10% do Resultado Liquido Anual declarado, no
caso de distribuicdes de balango de acordo com o Contrato de Sociedade do BRE.
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Conselho Fiscal

Os membros do Conselho Fiscal sdo remunerados através de senhas de presencas para
cada reunido ou algum tipo de trabalho especial, realizada, cujo valor é definido em
Assembleia Geral, de acordo com o disposto no artigo 422.2-A do Cddigo das Sociedades
Comerciais, através de proposta do Conselho de Administragao.

Funcdes de controlo

Os membros que desempenhem fung¢ées de controlo, tal como previstas no Aviso n.2
5/2008, sdo remunerados através de um montante fixo, cujo valor é definido pelo Conselho de
Administracdo, ndo devendo existir qualquer remuneragao variavel baseada nos resultados
obtidos pela instituicao.

Contudo, por deliberagdo do Conselho de Administracdo e tendo em conta o
desempenho das funcbes de controlo, poderdo ser-lhes atribuidas gratificacGes.

Outros Colaboradores

Os demais colaboradores sdo remunerados através de um montante fixo e variavel,
conforme definido pela Administracdo e conforme previsto no Acordo Coletivo de Trabalho
para o Sector Bancario (ACTV).

Ainda que ndo esteja previsto aumento salarial para o sector, o BRE podera rever a
remuneracao fixa para a totalidade dos funcionarios do Banco, incluindo os administradores.

Declaracdo sobre Politica de Remuneracdo do
Banco Rural Europa, S.A. para o exercicio de 2014

1. Requisitos minimos para a divulgacdo da politica de remuneracgao:

a) O processo utilizado na definicdo da politica de remuneracgao, incluindo, se for caso
disso, a indicacdo do mandato e da composicdo da comissdo de remuneracdo, a
identificacdo dos consultores externos cujos servicos foram utilizados para determinar
a politica de remuneracdo e dos servicos adicionais prestados por estes consultores a
sociedade ou aos membros dos drgaos de administracdo e fiscalizagao;

O Banco subscreveu o Acordo Coletivo de Trabalho para o Sector Bancdrio (ACTV), de
modo que a politica remuneratdria é por ai definida.

Tal como referido na politica de remunerag¢éo do Banco acima e de acordo com a
legislagdo em vigor, o Banco ndo é obrigado a constituir uma comissGo de
remunera¢do; cabe, portanto, a Assembleia Geral a definigdo das remuneracbes dos
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membros do Conselho Fiscal e do Conselho de Administracdo e a este as remuneragdes
dos demais colaboradores.

b) Relativamente a componente varidvel da remuneragao, os diferentes elementos que a
compdem incluindo a identificacdo da parcela que se encontra diferida e da parcela
que ja foi paga;

No que concerne as remuneragdes varidveis a politica é casuistica pelo mérito de cada
trabalhador e em func¢do dos resultados do exercicio.

Na politica sequida pelo Banco ndo estd definida qualquer gratificacdo diferida.

c¢) O modo como a politica de remuneragdo em vigor permite, de forma adequada, atingir
os objetivos de alinhar os interesses dos membros do érgdo de administracdo com os
interesses de longo prazo da instituicao e de desincentivar uma assuncao excessiva de
riscos, bem como sobre os critérios utilizados na avaliacdao de desempenho;

A estrutura de remuneracbes seguidas pelo BRE baseia-se na politica de que as
remuneragdes varidveis representem um percentual justo e equitativo face ao
rendimento anual global.

2. Relativamente a remuneracdo dos membros executivos do 6rgdo de administracdo, a
declarac¢do sobre a politica de remuneragdo deve incluir, pelo menos, informacao sobre:

a) Os 6rgdaos competentes da instituicdo para realizar a avaliagdo de desempenho
individual;

Os administradores executivos sGo avaliados pelos acionistas do Banco.

b) Os critérios predeterminados para a avaliacdo de desempenho individual em que se
baseie o direito a uma componente varidvel da remuneracgao;

Os acionistas avaliam os administradores com base nos resultados obtidos.

¢) A importancia relativa das componentes varidveis e fixas da remuneragdo, assim como
os limites maximos para cada componente;

A estrutura de remuneragbes seguidas pelo BRE baseia-se na politica de que as
remunerag¢des varidveis representem um percentual justo e equitativo face ao
rendimento anual global.
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d) Informacdo sobre o diferimento do pagamento da componente varidvel da
remunerac¢do, com mencdo do periodo de diferimento;

Ndo existe componente varidvel diferida, uma vez que o banco ndo tem um plano de
atribui¢do de agdes ou opgdo de aquisi¢dio de agdes por parte dos membros dos orgdos
de administracdo e fiscalizagdo. Ndo existe o pagamento diferido de qualquer
remunera¢do, nomeadamente prémios com base no desempenho positivo da
instituicdo ao longo de um periodo superior a um ano, no que diz respeito a
Administra¢Go e outros colaboradores. Os prémios de desempenho sdo atribuidos
numa base anual com base nos resultados do ano. A politica remuneragdo do BRE ndo
contempla indemnizag¢des de Administradores com base no desempenho passado.

e) O modo como o pagamento da remuneragdo varidvel estd sujeito a continuacdo do
desempenho positivo da instituicdo ao longo do periodo de diferimento;

Ndo aplicavel ao BRE, uma vez que a politica de remuneragdo varidvel ndo contempla
atribui¢do de ag¢des ou opgdo de aquisi¢dio de acbes aos administradores executivos.

f) Os critérios em que se baseia a atribuicdo de remuneracdo varidvel em ac¢des, bem
como sobre a manutencgdo, pelos membros executivos do 6rgdo de administragdo, das
acdes da instituicdo a que tenham acedido, e informacgdes sobre a eventual celebragao
de contratos relativos a essas a¢Oes, designadamente contratos de cobertura (hedging)
ou de transferéncia de risco, respetivo limite, e sua relacdo face ao valor da
remuneracao total anual;

Ndo aplicavel ao BRE, uma vez que a politica de remuneragdo varidvel ndo contempla
atribui¢do de agdes ou opgdo de aquisi¢dio de acbes aos administradores executivos.

g) Os critérios em que se baseia a atribuicdo de remuneracdo varidvel em opgdes e
indicacdo do periodo de diferimento e do preco de exercicio;

Ndo aplicavel ao BRE, uma vez que a politica de remuneragdo varidvel ndo contempla
atribui¢do de ag¢des ou opgdo de aquisi¢hio de agbes aos administradores executivos.

h) Os principais pardametros e fundamentos de qualquer sistema de prémios anuais e de
quaisquer outros beneficios ndo pecuniarios;

O sistema de prémios anuais do BRE pode basear-se nos resultados operacionais
obtidos no final de cada semestre. A politica de remunerag¢des varidveis ndo contempla
beneficios ndo pecunidrios.
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i) A remuneracdo paga sob a forma de participacdo nos lucros e ou de pagamento de
prémios e os motivos por que tais prémios e ou participacdo nos lucros foram
concedidos;

No ano de 2014 ndo foram concedidos tais prémios e ou participagcdo nos lucros.

j)  As compensac¢bes e indemniza¢Ges pagas ou devidas a membros do 6rgio de
administragdo devido a cessac¢do das suas fungdes durante o exercicio;

Embora em 2014, um dos administradores do Banco tenha cessado fung¢bes, ndo
houve lugar ao pagamento de compensagdes ou indeminizagdes.

k) Os instrumentos juridicos previstos no artigo 10.2,;
O BRE ndo estipula a existéncia de compensa¢des ou indemniza¢des para além
daquelas decorrentes do Codigo das Sociedades Comerciais para os casos de

destitui¢do por justa causa de um Administrador.

I) Os montantes pagos a qualquer titulo por outras sociedades em relagdo de dominio ou
de grupo.

Ndo ha.

m) As principais caracteristicas dos regimes complementares de pensdes ou de reforma
antecipada, com indicacdo se foram sujeitas a aprecia¢do pela assembleia geral;

Inexiste planos de reforma ou de pensées para além dos obrigatdrios por lei.

n) A estimativa do valor dos beneficios ndo pecunidrios relevantes considerados como
remuneracdo ndo abrangidos pelas alineas anteriores;

Ndo se aplica, como mencionado na alinea h) acima.

o) Existéncia de mecanismos que impecam a utilizacdo pelos membros do 6rgdo de
administracdo de seguros de remunera¢do ou responsabilidade, ou quaisquer outros
mecanismos de cobertura de risco tendentes a atenuar os efeitos de alinhamento pelo
risco inerentes as suas modalidades de remuneragao;

Uma vez que ndo se justificou até a data, o Banco ndo prevé na sua politica, ainda,
quaisquer seguros de remunera¢do para os seus administradores executivos.
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O Conselho de Administracao coloca-se ao vosso dispor para qualquer esclarecimento
ou recomendagdo que os Senhores Acionistas julgarem necessarios.

O Conselho de Administracao

Dr. Fernando Campos Motta

Dr.2 Carla Alexandra C. R. Barata Pereira

Dr. Ronaldo Sérgio Gongalves
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BANCO RURAL EUROPA, S.A.

BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Montantes expressos em Euros)

31-12-2014 31-12-2013
Provisdes,
Activo imparidade Ativo Ativo
ATIVO Notas bruto e amortizagbes liquido liquido
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4 425.872 - 425.872 428.570
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 5 6.168.446 - 6.168.446 7.589.364
Ativos financeiros detidos para negociagao e
ao justo valor através de resultados 6 9.328 - 9.328 217.148
Ativos financeiros disponiveis para venda 7 3.303.173 - 3.303.173 2.994.023
Aplicagdes em instituicdes de crédito 8e 16 15.460.423 (15.460.423) - 3.649.843
Crédito a clientes 9e16 18.401.063 (17.909.287) 491.775 14.237.255
Outros ativos tangiveis 10 142.009 (100.305) 41.704 58.288
Ativos intangiveis 10 25.360 (23.570 1.790 312.678
Ativos por Impostos correntes 17 117.180 - 117.180 -
Outros ativos 12 68.202 - 68.202 70.114
Total do ativo 44.121.055 (33.493.586) 10.627.469 29.557.283
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 31-12-2014  31-12-2013
Passivos financeiros detidos para negociacao 15 21.818 31.569
Recursos de outras instituicoes de crédito 13 - 732
Recursos de clientes e outros empréstimos 14 1.455 278.405
Provisdes 16 8.885.314 7.381.702
Passivos por Impostos correntes 17 - 67.795
Outros passivos 18 125.103 151.234
Total do passivo 9.033.690 7.911.437
Capital 19 39.898.450 39.898.450
Acbes proprias 19 (48.278) (48.278)
Reservas de reavaliagéo 20 400.013 130.243
Outras reservas e resultados transitados 21 (18.334.569) 1.257.881
Resultado do exercicio 21 (20.321.837) (19.592.450)
Total do capital 1.593.779 21.645.846
Total do passivo e do capital 10.627.469 29.557.283

O Técnico Oficial de Contas

O Conselho de Administracéo

O Anexo faz parte integrante destes balangos.



BANCO RURAL EUROPA, S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO E DO RENDIMENTO INTEGRAL

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Montantes expressos em Euros)

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
Margem financeira

Rendimentos de servigos e comissdes

Encargos com servicos e comissdes

Resultados de reavaliacdo cambial

Outros resultados de exploragao
Produto bancario

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizagdes do exercicio
Provisodes liquidas de reposicdes e anulagbes
Corregdes de valor associadas ao crédito a clientes e
valores a receber de outros devedores
Resultado antes de impostos
Impostos correntes
Impostos diferidos
Resultado apos impostos

Resultado Liquido

Ganhos/(Perdas) do justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda
Impacto fiscal
Adocao da norma relativa aos beneficios dos empregados decorrente
da eliminagéo do método do corredor
Rendimento integral do periodo

Numero médio de agbes ordinarias emitidas
Resultado por agao (Euros)

O Técnico Oficial de Contas

O Anexo faz parte integrante destas demonstragées.

Notas  31-12-2014 31-12-2013
22 1.412.271 2.978.342
22 (3.625) (699.302)

1.408.645 2.279.040

1.620 43.102

(6.070) (13.651)

25 1.426.110 (195.991)
26 (276.414) 62.983
2.553.892 2.175.483

23 (486.468) (397.126)
24 (385.375) (615.342)
10 (17.925) (29.335)
16 19.082 (2.364.427)
16 (21.867.628) (17.900.341)
(20.184.422) (19.131.088)

17 (137.415) (423.935)
11 - (37.427)
(20.321.837) (19.592.450)
(20.321.837) (19.592.450)

400.013 130.243

- (40.580)

(19.921.824) (19.502.787)

19 7.979.690 7.979.690
-2,55 -2,46

O Conselho de Administracéo




BANCO RURAL EUROPA, S.A.

DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Montantes expressos em Euros)

Acbes Reserva de Reserva Resultados Resultado do
Capital préprias reavaliagdo legal transitados exercicio Total

Saldos em 01 de Janeiro de 2013 32.185.000 (48.278) 204.869 7.713.450 - 1.298.461 41.353.502
Distribui¢ao do resultado do exercicio de 2012

. Transferéncia para reservas - - (204.869) 1.298.461 - (1.298.461) (204.869)
Aumento capital social 7.713.450 - - (7.713.450) - - -
Resultado do rendimento integral - - 130.243 (40.580) - (19.592.450) (19.502.787)
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 39.898.450 (48.278) 130.243 1.257.881 - (19.592.450) 21.645.846
Distribui¢ao do resultado do exercicio de 2013

. Transferéncia para reservas - - (130.243) - (19.592.450) 19.592.450 (130.243)
Resultado do rendimento integral - - 400.013 - - (20.321.837) (19.921.824)
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 39.898.450 (48.278) 400.013 1.257.881 (19.592.450) (20.321.837) 1.593.779

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracdo

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.



BANCO RURAL EUROPA, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Montantes expressos em Euros)

ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimento de juros e comissdes
Pagamento de juros e comissdes
Pagamentos ao pessoal e fornecedores
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional

Resultados operacionais antes das alteragées nos activos operacionais

(Aumentos) diminui¢des nos activos operacionais:
Ativos financeiros disponiveis para negociagao e ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda
Aplicagdes em instituicbes de crédito
Crédito a clientes

Aumentos (diminuicdes) nos passivos operacionais:
Recursos de outras instituicoes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Passivos financeiros detidos para negociacao
Derivados de cobertura

Caixa liquida das actividades operacionais

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
(Aumentos) diminui¢cdes nos activos de investimento:
Activos tangiveis e intangiveis
Caixa liquida das actividades de investimento

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Aquisicdo de agoes proprias
Caixa liquida das actividades de financiamento

Aumento (diminui¢éo) liquido de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

O Técnico Oficial de Contas

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

31-12-2014 31-12-2013
1.098.954 2.928.387
(16.698) (875.675)
(895.507) (1.018.137)
(329.190) (1.002.798)
(142.441) 31.778
1.624.179 37.414
- 1.911.280
(1.251.519) (1.138.474)
(1.383.156) 8.736.658
(1.010.496) 9.546.878
(732) (17.181.409)
(269.947) (3.621.895)

- (7.445)

(270.679) (20.810.749)
(1.423.616) (11.232.094)
- (18.755)

- (18.755)
(1.423.616) (11.250.848)
8.017.934 19.268.782
6.594.318 8.017.934

O Conselho de Administracéo




BANCO RURAL EUROPA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

O Banco Rural Europa, S.A. (“Banco” ou “BRE”), foi constituido por escritura de 12 de fevereiro de 1999,
tendo iniciado a sua atividade em 17 de junho de 1999 com sede social na Regido Auténoma da Madeira.
Com o termo dos incentivos fiscais atribuidos as Instituicoes financeiras registadas no Centro Internacional
de Negécios da Madeira em 31 de dezembro de 2011, o Banco passou a atuar em regime on-shore, numa
estrutura local, visando alargar o seu relacionamento a clientes do mercado portugués, espanhol e
continente africano, mas mantendo a oferta de produtos e a estrutura atuais — sem balcées - uma vez que
terd como foco, nomeadamente, pequenos e médios investidores. Desde 31 de margo de 2012 a sede
passou a localizar-se em Lisboa.

O Banco é maioritariamente detido pelo Banco Rural, S.A. e, consequentemente, as suas operagoes e
transagodes séo influenciadas pelas decisdes do Grupo em que se insere.

No dia 2 de agosto de 2013 o Presidente do Banco Central do Brasil decretou a liquidagdo extrajudicial do
Banco Rural, S.A., considerando o comprometimento da situagdo econdémica e financeira daquela instituicéo
no Brasil bem como a existéncia de graves violagdes as normas legais e estatutarias que disciplinam a sua
atividade e a ocorréncia de sucessivos prejuizos.

O Banco estava autorizado pelo Banco de Portugal (“BdP”) a operar de acordo com as diretrizes
reguladoras da atividade bancaria vigentes em Portugal, tendo por objeto a realizagdo de todas as
operacgdes bancarias e a prestacdo de todos os servigos legalmente consentido aos bancos, mas
consequente mente a liquidagao da casa-mae, o Banco de Portugal, em 6 de agosto de 2013 limitou as
operacgdes do BRE.

A 20 de janeiro de 2014, o Banco Central do Brasil autorizou a venda do controlo accionista do Banco Rural
Europa, S.A.. Desta forma, e no decorrer de 2014, foram realizados pelo Rural Brasil, acionista maioritario,
trés editais para a alienagao do controlo do BRE. Os dois primeiros editais ndo culminaram na venda do
banco, tendo o terceiro edital resultado na nomeacéao do promitente comprador,

. Nesse sentido, no dia 17 de Dezembro foi realizada uma reunido no Banco de Portugal
para apresentacao dos representantes do | EGcTcNENGN@GGEEEEEEE -<:2ndo presentes
os administradores do BRE. Nesta reunido o BdP informou que o Projeto de revogacgéo da licenga estava
concluso e que a mesma sera revogada, ficando, desta forma, também sem efeito o terceiro edital.

2. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacéo

As demonstragdes financeiras do Banco ndo foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagoes, de acordo com os principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas
(NCA), conforme estabelecido no Aviso n® 1/2005, de 21 de fevereiro e nas Instru¢des n° 23/2004 e
n? 9/2005, do Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que Ihe é conferida pelo nimero 3
do Artigo 1152 do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro.

As NCA correspondem genericamente as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) tal
como adotadas pela Unido Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho, transposto para o ordenamento nacional pelo
Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de fevereiro e pelo Aviso n® 1/2005, de 21 de fevereiro, do Banco de
Portugal, exceto nos seguintes aspetos:

i Valorimetria do crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (crédito e contas a
receber) — os créditos devem ser registados ao seu valor nominal;

i. Provisionamento do crédito e valores a receber — mantém-se o normativo anterior, o qual
determina niveis minimos de provisionamento de acordo com o disposto no Aviso n?® 3/95 do
Banco de Portugal, com as alteragées introduzidas pelos Avisos n® 8/03 e n? 3/05 do Banco de
Portugal. Adicionalmente, o provisionamento de responsabilidades representadas por aceites,
garantias e outros instrumentos de natureza analoga encontra-se abrangido no ambito de
aplicacdo deste normativo;

iii. Valorizagédo de ativos tangiveis — a possibilidade de mensuragéo de ativos tangiveis pelo seu
justo valor conforme previsto no IAS 16, encontra-se restrita no ambito do n® 4 do Aviso 1/2005.



BANCO RURAL EUROPA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.6.1.

Exceto no que diz respeito a matérias reguladas pelo Banco de Portugal, tal como referido acima, em
2013 o Banco utilizou as Normas e interpretagbes emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) que sédo
relevantes para as suas operagdes e efetivas para os periodos iniciados a partir de 1 de janeiro de
2009, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

Alteracdes de Politicas Contabilisticas

2.2.1 Alteracdes voluntéarias de politicas contabilisticas
Durante o exercicio ndo ocorreram alteragdes voluntarias de politicas contabilisticas, face as

consideradas na preparagao da informagéo financeira relativa ao exercicio anterior apresentada nos
comparativos.

2.2.2 Novas normas e interpretagdes aplicaveis ao exercicio

Nao foram aplicadas novas normas no exercicio de 2014.

2.2.3 As normas e interpretagbes recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicagdo é obrigatoria
apenas em periodos com inicio ap6s 01 de Janeiro de 2014 e que o Banco nado adotou
antecipadamente sé@o as apresentadas na Nota 31.

Informacdo comparativa

O Banco nao procedeu a alteragdes de praticas e politicas contabilisticas, pelo que todos os valores
apresentados sdo comparaveis, nos aspetos relevantes, com os do exercicio anterior.

Uso de estimativas na preparacédo das Demonstracdes Financeiras

Na preparagao das demonstragdes financeiras, foram efetuados julgamentos e elaboradas
estimativas pela Gestao, os quais, face a melhor informacao disponivel a data, se consideraram ser
os mais adequados na definigao das politicas contabilisticas a adotar pelo Banco.

Conversao de saldos e transacdes em moeda estrangeira

As transac¢des em moeda estrangeira sao registadas com base nas taxas de cambio indicativas na
data em que se realizaram. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira
sdo convertidos para a moeda funcional com base na taxa de cdmbio em vigor a data de balango.
Os ativos ndo monetarios que se encontrem valorizados pelo seu justo valor sdo convertidos para a
moeda funcional considerando a taxa de cambio em vigor na data de realizagéo da Ultima
valorizacdo. Os ativos ndo monetarios registados ao custo histérico, encontram-se registados ao
cambio original.

As diferengas de cambio apuradas na conversao sao reconhecidas em resultados do exercicio.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracao inicial de instrumentos financeiros

As compras e vendas de ativos financeiros que implicam a entrega de ativos de acordo com os
prazos estabelecidos, por regulamento ou convengao no mercado, sdo reconhecidos na data da
transacao, isto é, na data em que é assumido o compromisso de compra ou venda. Os instrumentos
financeiros derivados sdo igualmente reconhecidos na data da transagao.

A classificacdo dos instrumentos financeiros na data de reconhecimento inicial depende das suas
caracteristicas e da intengdo de aquisigdo. Todos os instrumentos financeiros so inicialmente
mensurados ao justo valor acrescido dos custos diretamente atribuiveis a compra ou emisséo,
exceto no caso dos ativos e passivos ao justo valor através de resultados em que tais custos sao
reconhecidos diretamente em resultados.



BANCO RURAL EUROPA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

2.6.2. Mensuragao subsequente de instrumentos financeiros

a) Ativos Financeiros
Ativos e passivos financeiros detidos para negocia¢ao

Os ativos e passivos financeiros detidos para negociagao sao os adquiridos com o propdsito de

venda no curto prazo e de realizacao de lucros a partir de flutuagdes no prego ou ha margem do
negociador, incluindo todos os instrumentos financeiros derivados que nao sejam enquadrados

como operagdes de cobertura.

Apos reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuragao subsequente do justo
valor séo refletidos em resultados do exercicio. Nos derivados os justos valores positivos sao
registados no ativo e os justos valores negativos no passivo. Os juros e dividendos ou encargos sao
registados nas respetivas contas de resultados quando o direito ao seu pagamento ou recebimento
€ estabelecido.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Sao classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em
antecipagao a necessidades de liquidez ou alteracdes de taxas de juro, taxas de cdmbio ou
alteracdes do seu preco de mercado, e que 0 Banco néo classificou em qualquer uma das outras
categorias.

Apobs o reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao justo valor, ou mantendo o
custo de aquisi¢cdo caso ndo seja possivel apurar o justo valor com fiabilidade, sendo os respetivos
ganhos e perdas refletidos na rubrica “Reservas de Reavaliagdo” até a sua venda (ou ao
reconhecimento de perdas por imparidade), momento no qual o valor acumulado é transferido para
resultados do exercicio para a rubrica “Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda”.

Os juros inerentes aos ativos financeiros séo calculados de acordo com o método da taxa efetiva e
reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”. Os dividendos séo
reconhecidos em resultados, quando o direito ao seu pagamento é estabelecido, na rubrica
“Rendimentos de instrumentos de capital”. Nos instrumentos de divida emitidos em moeda
estrangeira, as diferengas cambiais apuradas sado reconhecidas em resultados do exercicio na
rubrica “Resultados de reavaliagdo cambial”.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao analisados quando existam indicios objetivos de
imparidade, nomeadamente quando se verifica um significativo ou prolongado declinio nos justos
valores, abaixo dos pregos de custo. A determinagéo do nivel de declinio em que se considera
“significativo ou prolongado” requer julgamentos por parte do Banco.

b) Crédito a clientes e valores a receber de outros devedores
Valorimetria
O crédito a clientes e valores a receber encontram-se registados pelo seu valor nominal. Os
proveitos com juros e comissdes ou outros custos diretos associados a estas operagdes sao
reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios, sendo diferidos ao
longo do respetivo periodo de vigéncia da operagdo de acordo com o método “pro rata temporis”,
caso se tratem de operagdes que produzam fluxos ao longo de um periodo superior a um més.
Provisionamento
De acordo com o Aviso do Banco de Portugal n® 3/95, de 30 de junho, com as alteragbes
introduzidas pelo Aviso 8/2003, de 30 de janeiro e outras disposi¢cdes emitidas pelo Banco de
Portugal, o Banco constituiu as seguintes provisdes para riscos de crédito:

i Provisdo para riscos gerais de crédito

Nos termos do Aviso 3/95, de 30 de junho, do Banco de Portugal, o Banco constitui uma
provisao de caracter genérico, destinada a fazer face aos riscos de cobranga do crédito
concedido, a qual é calculada aplicando uma percentagem de 1% a totalidade do crédito
nao vencido, incluindo garantias e avales prestados.
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ii. Provisdo para créditos de cobranca duvidosa

Destina-se a cobertura dos riscos de realizagédo do capital vincendo relativo a créditos
concedidos que apresentem prestagdes vencidas e ndo pagas de capital ou juros, ou que
estejam afectos a clientes que tenham outras responsabilidades vencidas. Nos termos do
Aviso n® 3/95, sdo considerados créditos de cobranga duvidosa, os seguintes:

- As prestagdes vincendas de uma mesma operagao de crédito em que se verifique,
relativamente as respectivas prestagdes em mora de capital e juros, pelo menos uma
das seguintes condicoes:

o Excederem 25% do capital em divida, acrescido de juros;
o Estarem em incumprimento ha mais de:
=  seis meses, nas operagdes com prazo inferior a cinco anos;
= doze meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a
cinco anos mas inferior a dez anos; e
= vinte e quatro meses, nas operagdes com prazo igual ou
superior a dez anos.

Os créditos nestas condigbes sdo considerados vencidos apenas para efeitos da
constituicao de provisdes, sendo provisionados com base nas taxas aplicaveis ao
crédito vencido dessas operagoes.

Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo com a classificagao
acima definida, o crédito e juros vencidos de todas as operagodes relativas a esse
cliente excederem 25% do crédito total, acrescido de juros. Os créditos nestas
condigdes sao provisionados com base em metade das taxas aplicaveis aos créditos
vencidos.

Adicionalmente é feita uma analise econémica do crédito e ajustada a provisao em
conformidade.

c) Empréstimos e contas a receber

Os empréstimos concedidos e contas a receber sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados num mercado ativo, e os quais nao foram adquiridos com intencdo
de negociagao no curto prazo (ativos financeiros para negociagéo) ou classificados numa das
restantes categorias de ativos financeiros (ativos financeiros ao justo valor através de
resultados ou ativos financeiros disponiveis para venda).

Apods o reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado que inclui todos os custos
inerentes a transacao, incluindo comissdes cobradas que ndo tenham a natureza de prestagdo
de servigo, subsequentemente estes ativos sdo mensurados ao custo amortizado, usando o
método da taxa efetiva, e sujeitos a testes de imparidade.

O custo amortizado é calculado tendo em conta rendimentos ou encargos diretamente
imputaveis a origem do ativo como parte da taxa de juro efetiva. A amortizagao destes
rendimentos ou encargos € reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares” ou “Juros e encargos similares”. As perdas por imparidade s&o reconhecidas em
resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagoes”.

Sao enquadraveis nesta categoria os valores a receber de outras instituigdes de crédito. No seu
reconhecimento inicial, o0 Banco regista estes ativos pelo seu justo valor, o qual corresponde
aos montantes desembolsados e inclui outros custos e proveitos diretamente associados a
realizagdo da operacao. Subsequentemente, estes ativos sao registados ao seu custo
amortizado, deduzido de perdas por imparidade e provisdes regulamentares eventualmente
necessarias.

d) Passivos financeiros
Os passivos financeiros sao registados na data de contratagédo pelo respetivo justo valor,
Deduzido de custos diretamente atribuiveis a transagao. Esta categoria inclui essencialmente
recursos de outras instituicdes de crédito e de clientes.

Subsequentemente, estes passivos financeiros sao valorizados pelo custo amortizado sendo os
encargos com juros, reconhecidos de acordo com o método da taxa efetiva.
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e) Derivados

O Banco realiza operagdes com produtos derivados no ambito da sua atividade, com o objetivo
de reduzir a sua exposic¢ao a flutuagdes cambiais.

Os instrumentos financeiros derivados sao registados pelo seu justo valor na data da sua
contratagdo. Adicionalmente sao refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respetivo valor
nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados sdo mensurados pelo respetivo justo
valor. O justo valor é apurado:
— Com base em cotagdes obtidas em mercados ativos (por exemplo, no que respeita a
futuros transacionados em mercados organizados);
— Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagao aceites no mercado,
incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizagéo de opgoes.

No caso de incumprimento, os derivados sao liquidados antecipadamente e registados pelo seu
valor de substituigdo. As operagdes de derivados séo sujeitas a analise de risco de crédito,
sendo o respetivo valor ajustado por contrapartida de prejuizos em operagdes financeiras.

Derivados de cobertura

Trata-se de derivados contratados com o objetivo de cobertura da exposi¢cao do Banco a um
determinado risco inerente a sua atividade. A classificagdo como derivados de cobertura e a
utilizagao do conceito de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, estéo sujeitas
ao cumprimento das regras definidas na Norma |IAS 39.

Em 31 de dezembro de 2014, o Banco tem constituido diversos forwards de taxa de juro, no
entanto, estes ndo satisfazem os critérios definidos abaixo para se qualificarem como
“derivados de cobertura” pelo que o justo valor destes instrumentos derivados foram
classificados como ativos financeiros de negociacao e ao justo valor através de resultados e
passivos financeiros de negociagéo.

Para todas as rela¢des de cobertura, o Banco prepara no inicio da operagdo documentagao
formal, que inclui os seguintes aspetos:

- Objetivos de gestao de risco e estratégia associada a realizagdo da operagao de
cobertura, de acordo com as politicas de cobertura de risco definidas pelo Banco;

- Descrigao do (s) risco (s) coberto (s);
- Identificagéo e descri¢do dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura.
Método de avaliacao da eficacia de cobertura e periodicidade da sua realizacao

Periodicamente sado efetuados e documentados testes de eficacia das coberturas através da
comparagao da variagao no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento coberto (na
parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a possibilitar a utilizagao de contabilidade de
cobertura de acordo com a Norma IAS 39, esta relagéo devera situar-se num intervalo entre
80% e 125%. Adicionalmente séo efetuados testes de eficacia prospetivos, de forma a
demonstrar a expectativa da eficacia futura da cobertura.

Os derivados de cobertura séo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a
cobertura ¢ eficaz, o Banco reflete igualmente no resultado do exercicio a variagdo no justo
valor do elemento coberto atribuivel ao risco coberto. O impacto destas valorizagdes é refletido
em rubricas de “Resultados em operagdes financeiras”. No caso de derivados que tenham
associada uma componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa de juro) a
periodificacao de juros relativa ao periodo em curso e os fluxos liquidados séo refletidos em
“Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”, da demonstragédo dos
resultados.

As reavaliagOes positivas e negativas de derivados de cobertura sdo registadas no ativo e
passivo, respetivamente, em rubricas especificas.

As valorizagdes dos elementos cobertos sao refletidas nas rubricas onde se encontram
registados esses ativos e passivos.



BANCO RURAL EUROPA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

2.7.

2.8.

2.9.

Outros ativos tangiveis

A rubrica de outros ativos tangiveis inclui obras em edificios arrendados e equipamentos, as quais se
encontram registadas ao custo de aquisi¢éo, deduzido de amortizagdes e perdas de imparidade
acumuladas.

As amortizagdes sdo calculadas com base no método das quotas constantes de acordo com a vida
util estimada do bem, a qual apresenta as seguintes caracteristicas:

Anos de
vida Gtil
Obras em edificios arrendados 10
Equipamento:
Mobiliario e material 8
Maquinas e ferramentas 5
Equipamento informatico 3
Instalagdes interiores 4-5

Ativos intangiveis

O Banco regista nesta rubrica despesas com a aquisigéo de software, as quais se encontram
registadas ao custo de aquisi¢do, deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagdes sao registadas segundo o método das quotas constantes de acordo com a vida util
estimada dos bens, a qual é de trés anos.

Impostos sobre lucros

O Banco encontra-se sujeito ao Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) desde de
01 de janeiro de 2012, uma vez que até 31 de dezembro de 2011, as suas operagdes estavam
isentas de imposto sobre o rendimento das Pessoas Coletivas e outros impostos, no ambito do artigo
33° do Estatuto dos Beneficios Fiscais. A partir daquela data, a matéria coletavel gerada pelo banco
passa a ser taxada a taxa em vigor. Ao valor de Coleta de IRC assim apurado acresce ainda
derrama, e tributagbes autbnomas sobre os encargos e as taxas previstas no artigo 88° do Cédigo do
IRC. No apuramento da matéria coletavel, a qual é aplicada a referida taxa de imposto, séo
adicionados e subtraidos ao resultado contabilistico os montantes néo aceites fiscalmente. Esta
diferenca, entre resultado contabilistico e fiscal, pode ser de natureza temporaria ou permanente.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estao sujeitas a revisdo e corregao por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para a Seguranga Social,
até 2000, inclusive, e cinco anos a partir de 2001), exceto quando tenham havido prejuizos fiscais,
ou estejam em curso inspe¢des, reclamagdes ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo
das circunstancias, 0s prazos sédo alargados ou suspensos.

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do
imposto diferido.

O imposto corrente € apurado com base na taxa de imposto em vigor.

O Banco regista ainda como impostos diferidos passivos ou ativos os valores respeitantes ao
reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferengas temporarias
tributaveis/ dedutiveis, nomeadamente relacionadas com provisées temporariamente nao dedutiveis
para efeitos fiscais, reavaliagdes de titulos e derivados apenas tributaveis no momento da sua
realizagdo, o regime de tributagdo das responsabilidades com pensdes e outros beneficios dos
empregados e mais-valias ndo tributadas por reinvestimento.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e avaliados numa base anual, utilizando
as taxas de tributacdo que se antecipa estarem em vigor a data da reversao das diferencas
temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data do
balango. Os passivos por impostos diferidos sdo sempre registados. Os ativos por impostos diferidos
apenas séo registados na medida em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
permitam o seu aproveitamento.
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2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

Fundo de Garantia de Depésitos

Conforme previsto no Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro, o Fundo de Garantia de Depdsitos
tem como objetivo garantir os depésitos constituidos nas instituicdes de crédito que nele participam,
de acordo com os limites estabelecidos no Regime Geral das Instituigcoes de Crédito. As
contribuigbes anuais regulares para o Fundo séo reconhecidas como custo no exercicio a que dizem
respeito.

Caixa e seus equivalentes

Para elaboragéo da demonstragao de fluxos de caixa, inclui-se no saldo de “Caixa e seus
equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em bancos centrais” e “Disponibilidades
em outras instituicdes de crédito”.

Provisbes e passivos contingentes

Uma provisao é constituida quando existe uma obrigagéo presente (legal ou construtiva) resultante
de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. A provisao corresponde a melhor estimativa do Banco de eventuais
montantes que seria necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua
concretizacao seja remota.

Reconhecimento de proveitos e custos

Em geral os proveitos e custos reconhecem-se em fungao do periodo de vigéncia das operagdes de
acordo com o principio contabilistico da especializagado de exercicios, isto €, sdo registados a medida
que sao gerados, independentemente do momento em que sdo cobrados ou pagos. Os proveitos
sao reconhecidos na medida em que seja provavel que beneficios econdmicos associados a
transacao fluam para o Banco e a quantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos
financeiros classificados como “Ativos Financeiros disponiveis para venda” os juros sao
reconhecidos usando o método da taxa efetiva, que corresponde a taxa que desconta exatamente o
conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa futuros até a maturidade, ou até a proxima data
de repricing, para o montante liquido atualmente registado do ativo ou passivo financeiro. Quando
calculada a taxa de juro efetiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando os termos
contratuais e considerados todos os restantes rendimentos ou encargos diretamente atribuiveis aos
contratos.

3. RELATO POR SEGMENTOS

A atividade do Banco desempenha-se integralmente em Lisboa. Os principais segmentos de negécio
identificados pelo Banco sdo os seguintes:

Banca comercial: Inclui todas as operag¢des com clientes privados.

Trade finance: Inclui todas as restantes operagoes.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a reparticdo do balango e do produto bancério por linhas de negécio, é
apresentada de seguida:
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31.12.2014 31.12.2013
Trade Banca Trade Banca
Finance Comercial Total Finance Comercial Total
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 425.872 - 425872 428.570 - 428.570
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 6.168.446 - 6.168.446 7.589.364 - 7.589.364
Ativos financeiros disponiveis para venda 3.303.173 - 3.303.173 2.994.023 - 2.994.023
Aplicagbes em instituigdes de crédito - - - 3.649.843 - 3.649.843
Crédito a clientes 491.775 - 491.775 14.207.073 30.182 14.237.255
Outros 238.203 - 238.203 658.228 - 658.228
Ativo liquido total 10.627.469 - 10.627.469 29.527.101 30.182 29.557.283
Recursos de outras instituicdes de crédito - - - 732 - 732
Recursos de clientes e outros empréstimos 1.455 - 1.455 6.530 271.875 278.405
Outros 9.032.235 - 9.032.235 7.632.300 - 7.632.300
Passivo total 9.033.690 - 9.033.690 7.639.562 271.875 7.911.437
31.12.2014 31.12.2013
Trade Banca Trade Banca
Finance Comercial Total Finance Comercial Total
Juros e rendimentos similares 1.411.144 1127 1.412.271 2.974.301 4.041 2.978.342
Juros e encargos similares (72) (3.553) (3.625) (574.922) (124.380) (699.302)
Margem financeira 1.411.072 (2.426) 1.408.645 2.399.378 (120.338) 2.279.040
Rendimentos de servicos e comissdes 1.440 180 1.620 40.061 3.041 43.102
Encargos com servicos e comissdes (6.070) - (6.070) (13.651) - (13.651)
Resultados de reavaliagdo cambial 1.426.110 - 1.426.110 (195.991) - (195.991)
Qutros resultados de exploragdo (276.414) - (276.414) 62.983 - 62.983
Produto bancario 2.556.138 (2.246) 2.553.892 2.292.780 (117.297) 2.175.483
4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31.12.2014 31.12.2013
Caixa 50 154
Depésitos a ordem em Bancos Centrais 425 822 428 416
425872 428 570

De acordo com o Regulamento n® 2.818/98, de 1 de dezembro, emitido pelo Banco Central Europeu, a

partir de 1 de janeiro de 1999 as instituigbes de crédito estabelecidas nos Estados-Membros participantes
estdo sujeitas a constituicdo de reservas minimas em contas junto dos Bancos Centrais Nacionais
participantes. A base de incidéncia compreende todos os depdsitos em Bancos Centrais e em instituigbes

financeiras e monetarias que se situem fora da zona Euro e todos os depdsitos de clientes inferiores a dois
anos. A esta base é aplicado um coeficiente de 2% e abatido um montante de 100.000 euros.

As reservas minimas exigidas sdo remuneradas a média das taxas das operagdes principais de
refinanciamento do Sistema Europeu de Bancos Centrais.

5. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

Depésitos a ordem
.No pais
.No estrangeiro

31.12.2014 31.12.2013
2.507.723 732.706
3.660.723 6.856.658
6.168.446 7.589.364
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6. ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO E AO JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADOS

Esta rubrica € composta por instrumentos financeiros derivados, que se encontram na sua totalidade
classificados como detidos para negociagdo. O justo valor negativo corresponde aos derivados que se
encontram registados na rubrica de passivos financeiros detidos para negociagao (nota 15).

O Banco em 31 de dezembro de 2014 detinha os seguintes instrumentos derivados de negociagdo com
justo valor positivo:

Nocional

Contraparte EUR usD Data de inicio Taxa contratada  Impacto

Saxo Bank 9.500.000 11.562.925 30.12.2014 1,21715 9.328

7. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica compreende o justo valor de titulos da divida publica Portuguesa, cujo valor nominal é de
3.000.000 euros, remuneradas a uma taxa de juro de 4,35% e com maturidade em 16 de outubro de 2017.
Em 31 de dezembro de 2014, o justo valor destes titulos ascendia 3.303.173 euros. A mensuragéo destes
ativos encontra-se descrita na nota 2.6.2 a) acima.

8. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31.12.2014 31.12.2013

Empréstimos no estrangeiro

.Banco Rural, S.A. 8.236.554 7.251.106
Depositos

Banco Rural 7.223.870 6.957.799

15.460.423 14.208.905

Juros a receber 496.343

15.460.423 14.705.247

Provisdes (15.460.423) (11.055.404)

- 3.649.843

Em 31 de dezembro de 2014, as aplicagcdes em instituigbes de crédito vencem juros as taxas médias
ponderadas anuais de 9,59%.

A constituicdo da proviséo para crédito vencido no valor de 15.460.423 euros decorre da cobertura completa
sobre 0 montante dos créditos vencidos com o Banco Rural, S.A., uma vez que este se encontra em
processo de dissolugéo e liquidagao por indicagdo do Presidente do Banco Central do Brasil.

9. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2014  31.12.2013

Crédito ao exterior

. Financiamentos a exportacédo 16.965.457 16.351.584
16.965.457 16.351.584
Juros a receber 1.435.606 624.325

18.401.063 16.975.909

Provisdes (17.909.287)  (2.738.654)
491775 14.237.255

Em 31 dezembro de 2014, os financiamentos concedidos a exportagdo vencem juros as taxas médias
ponderadas anuais de 9,94%.
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10.

11.

12.

Em 31 de dezembro de 2014 a proviséo para crédito de cobranga duvidosa ascende ao montante de

17.909.287 euros.

OUTROS ATIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Os movimentos ocorridos nas rubricas de “Outros Ativos tangiveis” e “Ativos intangiveis” durante os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 foram os seguintes:

Qutros ativos tangiveis
Obras em iméveis arrendados
Equipamento
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores

Alivos intangiveis
Sistema de tratamento
automatico de dados
Ativos intangiveis em curso

Qutros ativos tangiveis
Obras em iméveis arrendados

Equipamento
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores

Alivos intangiveis
Sistema de tratamento
automatico de dados
Ativos intangiveis em curso

31.12.2013 Valor bruto Amortizagdes 31.12.2014

Valor Amortizagbes Valor Abates / Abates / Valor Amortizagbes Valor

bruto acumuladas liquido Aquisicoes  Alienagdes  Transferéncias  do exercicio Alienagdes bruto acumuladas liquido
26.004 (6.965) 19.039 (2.600) 26.004 (9.565) 16.439
19.570 (12.124) 7.446 (1.327) 19.570 (13.451) 6.119
6.267 (3.420) 2.847 (900) 6.267 (4.319) 1.947
58.022 (48.056) 9.966 (9.281) 58.022 (57.337) 685
32.146 (13.156) 18.990 (2.476) 32.146 (15.633) 16.513
142.009 (83.721) 58.288 (16.584) 142.009 (100.305) 41.704
25.360 (22.229) 3.131 - (1.340) 25.360 (23.570) 1.790
309.547 - 309.547 (309.547) - - - -
334.907 (22229) 312.678 (309.547) (1.340) 25360 (23.570) 1.790
476.916 (105.950) _ 370.966 (309.547) (17.924) 167.369 (123.875) 43.494

31.12.2012 Valor bruto Amortizacdes 31.12.2013

Valor Amortizagbes Valor Valor Amortizagdes Valor

bruto acumuladas liquido Aquisicdes Abates Transferéncias  do exercicio abates bruto acumuladas liquido
45784 (15243) 30 541 (19 780) (4414) 12692 26 004 (6 965) 19 039
48 163 (30223) 17 940 (28 593) (4 622) 22721 19570 (12 124) 7 446
38182 (26 422) 11760 (31915) (3837) 26 839 6267 (3420) 2847
80804 (59 195) 21609 293 (23 075) (11139) 22278 58 022 (48 056) 9 966
51504 (21252) 30 253 (19 358) (4 253) 12348 32 146 (13 156) 18 990
264 438 (152 335) 112103 293 (122 722) (28 265) 96 879 142 009 (83 721) 58 288
26 971 (24 791) 2180 2020 (3631) (1070) 3631 25360 (22 229) 3131
267 263 - 267 263 42 284 - - - 309 547 - 309 547
294 234 (24 791) 269 443 44 304 (3 631) (1070) 3631 334 907 (22 229) 312678
558 672 (177126) 381546 44 597 (126 353) (29 335) 100510 476 916 (105 950) 370 966

No exercicio de 2014 foi abatido o ativo intangivel em curso no valor de 309.547 euros, o qual se refere a
um software que nédo vai ser utilizado pelo Banco.

IMPOSTOS DIFERIDOS

Em 31 de dezembro de 2014 o Banco nao registou impostos diferidos ativos relativos as provisdes
constituidas pelo Banco e que ndo sao aceites para efeitos fiscais (Nota 16), nem impostos diferidos

passivos associados a reserva de reavaliagao dos titulos que se encontram registados na rubrica de Ativos

financeiros disponiveis para venda (Nota 7), uma vez que existe uma incerteza significativa quanto a
recuperabilidade dos mesmos.

OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

Despesas com custo diferido

. Fundo de pensoes
. Outros

Qutros devedores
. IVAa recuperar
. Outros
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31.12.2014 31.12.2013
7.475 3.980
3.799 4.656

11.274 8.636
56.927 58.477

- 3.001
56.927 61.478
68.202 70.114




BANCO RURAL EUROPA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

13.

14.

15.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o saldo registado na rubrica “Outros devedores — IVA a recuperar”
corresponde ao apuramento liquido dos valores de IVA incorrido, dedutivel e a auto liquidar referentes aos
respetivos exercicios. O montante de 58.477 euros registado a 31 de dezembro de 2013 foi ressarcido em

2014.

RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Depositos e outros recursos de instituicoes

de crédito no estrangeiro

. Depositos a ordem

Juros a pagar

RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Depositos a ordem
Depositos a prazo

Juros a pagar

31.12.2014 31.12.2013
- 732

- 732

- 732
31.12.2014 31.12.2013
1455 53 868

- 217 533

1455 271 402

- 7003

1455 278 405

Em 31 de dezembro de 2014, o Banco nao possui depoésitos a prazo e a ordem remunerados, contudo em
31 de dezembro de 2013, os depdsitos a prazo venciam juros a uma taxa média anual de 3,80%.

PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

O Banco em 31 de dezembro de 2014 detinha os seguintes instrumentos derivados de negociagao:

Nocional
Contraparte EUR usD Data de inicio Taxa contratada Impacto
Saxo Bank 9500000 11577460 29.12.2014 1,21868 21282
Saxo Bank 500 000 608 630 30.12.2014 1,21726 536
10 000 000 12186 090 21818
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BANCO RURAL EUROPA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

16. PROVISOES

Os movimentos nas provisdes nos exercicios de 2014 e 2013 foram os seguintes:

2014
Saldo em Reposicoes Saldo em
31.12.2013 Reforgos e anulagbes Utilizagbes Reclass. 31.12.2014
Provisdes para riscos gerais de crédito 193.400 288.646 (477.128) 4918
Provisdes para cobranga duvidosa - 21.199.481 (966.382) (769.283) 13.905.894 33.369.710
Provisdes para risco pais 238.760 6.483 (245.243)
Provisdes para crédito vencido 13.555.298 4.080.802 (3.730.207) (13.905.894) -
Provisdes para outros riscos 7.188.302 2.313.482 (621.388,31) 8.880.396
21.175.760 27.888.894  (6.040.348) (769.283) 42.255.024
2013
Saldo em Reposicdes Saldo em

31.12.2012 Reforgos e anulagdes 31.12.2013

ProvisGes para riscos gerais de crédito 289 240 174 390 (270 230) 193 400
Provisdes para risco pais 621 494 275102 (657 836) 238760
Provisdes para crédito vencido 258 13556 220 (1180) 13 555 298
ProvisGes para outros riscos - 7 188 302 - 7 188 302

910992 21194014 (929 246) 21175760

Estéa registada uma provisdo para outros riscos, refletindo a responsabilidade das garantias executadas
pelo , no valor de 8.501.060 euros e outras contingéncias no valor de

379.336 euros.
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BANCO RURAL EUROPA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

17.

18.

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva do imposto sobre o rendimento pode ser demonstrada

COmo se segue:

31.12.2014
% Valor
Resultados antes de imposto (20.184.422)
Imposto calculado a taxa de imposto aplicavel em Portugal 23,00% (4.642.417)
Efeito fiscal gerado por:
VariagOes patrimoniais (4.058)
Correcgdes relativas a periodos de tribuacdo anteriores 5.754
Multas, coimas, juros compensatoérios e demais infracgdes -
Despesas néo aceites fiscalmente 20.381.589
Menos-valias fiscal -
Impostos e outros encargos nao aceites 349.606
Contribuicdo para a Banca 12.353
Impostos diferidos -
Reversdes provisdes tributadas -
Menos-valias contabilisticas -
Mais-valias contabilisticas -
Lucro Tributavel 560.822
Deducéo de prejuizos fiscais -
Matéria Colectavel 560.822
Coleta 128.989
Tributagcdo Autbnoma 14
Derrama 8.412
Imposto sobre o rendimento do periodo -0,68% 137.415
Pagamentos por conta (254.595)
Imposto sobre o rendimento a receber (117.180)

OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Qutras exibilidades

31.12.2014 31.12.2013

. Fornecedores 34.549 34.549
. Seguranca social 4.237 3.479
. Retencao de impostos na fonte 6.226 4.926
. Imposto selo 4 353
. Outros 769 8.439
45.785 51.747

Encargos a pagar
. Férias e subsidio de férias 35.659 28.688
. Encargos a pagar relativos a férias e sub.férias 386 8.646
. Encargos com indemnizacdes - 24.337
. Gastos gerais administrativos 43.254 37.710
. Contribuigbes para o fundo de pensdes 19 106
79.318 99.487
125.103 151.234

O saldo de fornecedores reflecte um montante que podera vir a ser solicitado por uma instituicdo bancaria.
O montante que respeita a imposto selo que devera ser entregue ao estado portugués em 2014 decorre da

decisdo do Banco de suportar o imposto de selo que incide sobre os juros dos empréstimos nao
repercutidos nos clientes.
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BANCO RURAL EUROPA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

19. CAPITAL

20.

21.

Em 31 de dezembro de 2014, o capital do Banco esta representado por 7.979.690 agbes, com o valor
nominal de 5 Euros cada, integralmente subscrito e realizado pelos seguintes acionistas:

Numero % de
de acdes Montante participagao
Banco Rural, S.A. 7.955.751 39.778.755 99,70%
Kétia Rabello 11.970 59.850 0,15%
Nora Rabello 3.989 19.945 0,05%
7.971.710 39.858.550 99,90%
AgOes proprias 7.980 39.900 0,10%
7.979.690 39.898.450 100,00%

RESERVA DE REAVALIAGCAO

O montante de 400.013 euros resulta do justo valor dos titulos da divida publica Portuguesa detidos pelo
Banco, de acordo com o referido na nota 2.6.2 a) acima. (Nota 7)

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LIQUIDO

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, as rubricas de reservas, resultados transitados e resultado liquido tém
a seguinte composigéo:

31.12.2014 31.12.2013
Outras reservas e resultados transitados
.Reserva legal 1.298.461 1.298.461
. Resultados transitados (19.633.030) (40.580)
(18.334.569) 1.257.881
Resultado liquido do periodo (20.321.837) (19.592.450)
(38.656.406) (18.334.569)

De acordo com o disposto no artigo 97° do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro e alterado pelo Decreto-Lei n®
201/2002, de 25 de setembro, o Banco destina uma fragdo nao inferior a 10% dos lucros liquidos apurados
em cada exercicio a formacao de uma reserva legal até um limite igual ao valor do capital social ou ao
somatorio das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior.

O resultado liquido negativo do exercicio de 2014 resulta essencialmente da constituicdo da proviséo para o
crédito de cobranga duvidosa do Banco Rural, S.A. e de outros clientes.
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BANCO RURAL EUROPA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

22. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composigéo:

31.12.2014 31.12.2013
Juros e rendimentos similares
.Juros de aplicagbes em instituicdes de
crédito no estrangeiro - 411.388
. Juros de crédito ao exterior 1.127.779 1.534.289
.Juros de disponibilidades
.No Banco de Portugal - 1.016
.Juros de instrumentos de divida 284.492 1.031.648
1.412.271 2.978.342
Juros e encargos similares
.Juros de depositos de clientes
.Aprazo 3.625 131.040
3.625 131.040
Juros de recursos de instituicdes
de crédito no estrangeiro - 568.262
3.625 699.302
23. CUSTOS COM PESSOAL E NUMERO MEDIO DE EMPREGADOS
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31.12.2014 31.12.2013
Remuneracao do Conselho de Administragao 337068 102 037
Remuneragéo dos empregados 66 741 172 163
Indemnizagbes 925 24 337
Custos com pensdes 11822 20 044
Outros encargos 69912 78 545
486 468 397 126

O aumento na rubrica de “Remuneragéo do Conselho de Administragdo” e a redugéo da rubrica
“Remuneragao dos empregados”, resultam do aumento do nimero de administradores de 1 para 3 e da
redugdo do nimero de empregados de 5 para 3, respetivamente.

A distribuigao por categorias profissionais do nimero médio de empregados ao servigo do Banco nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 foi 0 seguinte:

31.12.2014 31.12.2013
Administradores 3
Fungbes administrativas e comerciais 3 5
6 6
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BANCO RURAL EUROPA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

24. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2014 31.12.2013

Deslocacgoes, estadas e representagao 24600 80 068
Rendas e alugueres 38440 51 360
Comunicagdes 21102 29422
Material de consumo corrente 1443 3628
Agua, energia e combustivel 4925 5501

Servigos especializados:
Auditoria 48818 135163
Avencgas e honorarios 158 084 200 461
Informética 16 447 32 486
Outros servigos de terceiros 10710 16 405
Outros fornecimentos e servicos de terceiros 60 806 60 849
385375 615342

No exercicio de 2014 o valor dos honorérios do Revisor Oficial de Contas ascendeu a 45.500 euros.

25. RESULTADOS DA REAVALIACAO CAMBIAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2014 31.12.2013

Ganhos em diferencas cambiais
Em divisas 6415783 9492 099

Perdas em diferencas cambiais
Em divisas (4989 673) (9688 090)
1426 110 (195 991)

Os ganhos cambiais refletidos no periodo dizem essencialmente respeito as oscilagdes da cotagao do ddlar
americano face ao euro.

26. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2014 31.12.2013

Outros encargos operacionais (334 844) (78 879)
Outros impostos (12 354) (8517)
Outros rendimentos 70 785 150 379

(276 414) 62 983

O montante de 334.844 euros inclui 0 abate do ativo intangivel em curso, 309.547 euros (Nota 10), bem
como o imposto de selo suportado pelo Banco e relativo ao imposto sobre os juros dos empréstimos dos
seus clientes.
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BANCO RURAL EUROPA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

27. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Os passivos contingentes reconhecidos nas Demonstragdes Financeiras do Banco em 31 de dezembro de
2014 e 2013 apresentam o seguinte detalhe:

31.12.2014 31.12.2013

Garantias prestadas e outros passivos eventuais
. Garantias e avales 8501 060 6489 196
.Compromissos perante terceiros - -
8501 060 6489 196
Em 31 de dezembro de 2014 esta rubrica inclui trés garantias prestadas ao r
Uma das ﬁarantia prestadas, no valor de 4.529.997 USD ja foi executada pelo

, tendo o0 advogado do BRE procedido as respectivas contra alegagoes.

Adicionalmente a Administragao teve conhecimento de contratos, assinados pela anterior Administragao,
que diziam respeito a transagdes com uma aeronave, que incluiam a compra e posterior venda da mesma,
todavia sem fluxo financeiro envolvendo o Banco. Nesse sentido ndo é possivel estimar a existéncia de
potenciais responsabilidades perante terceiros.

28. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, as Demonstra¢des Financeiras do Banco incluem os seguintes saldos
com entidades relacionadas:

31.12.2014 31.12.2013

Aplicagbes sobre instituicdes de crédito (Nota 8)
. Banco Rural, S.A. 15460 423 14 208 904
15460 423 14 208 904

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, as Demonstragdes Financeiras do Banco
incluem os seguintes resultados em transag¢des com entidades relacionadas:

31.12.2014 31.12.2013

Juros e rendimentos similares - 304 070

29. JUSTO VALOR E RISCOS FINANCEIROS

Politicas de gestao dos riscos financeiros e ndo financeiros

O Conselho de Administragcdo do Banco Rural Europa, S.A é responsavel pela aprovagao das politicas e
procedimentos de gestao de risco que vigoram na instituicao, sob proposta do pessoal com fungdes
operacionais. As politicas e procedimentos de gestao de risco encontram-se formalizados em normas
internas. Tais politicas e procedimentos sao revistos pelo Conselho de Administragéao, pelo menos duas
vezes por ano.

O Banco tem estipulado qual o tipo de informagéo necessaria (incluindo a informagéo sobre gestédo de
risco), quais as pessoas responsaveis, bem como qual a frequéncia com que tal informagéao deve ser
reportada ao Conselho de Administragao.

Risco de crédito

O risco de crédito consiste no grau de incerteza dos retornos esperados de ativos, decorrente de
incumprimento das obriga¢des do mutuario de um empréstimo (e seu avalista, se existir), do emitente de
um titulo ou da contraparte de um contrato.

Nesta data, o Banco Rural Europa encontra-se com a sua atividade suspensa, estando a sua carteira de
crédito coberta quase a 100% por provisdes especificas.
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BANCO RURAL EUROPA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Risco de mercado

O risco de mercado traduz-se na perda potencial de uma determinada carteira de ativos financeiros, na
sequéncia da evolugéo desfavoravel de cotagdes bolsistas, tendo em conta quer a correlagédo existente
entre tais ativos, quer a sua volatilidade.

Nesta data, o Banco Rural Europa encontra-se com a sua atividade suspensa, estando uma parte
substancial do seu ativo coberto por provisdes especificas.

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro corresponde ao risco do justo valor ou dos fluxos de caixa associados a um
determinado instrumento financeiro se alterarem em resultado de uma altera¢do das taxas de juro de
mercado.

A presente data, o Banco néo possui operagdes de funding, dada a sua atual situagao, contudo no
passado, e de uma maneira geral, as aplicagdes do Banco eram remuneradas a taxas de juro bastante
superiores as taxas que o banco obtinha para fazer funding de tais operagoes. Isto porque, as taxas de juro
ativas tinham como referéncia as taxas mais elevadas praticadas no Brasil, enquanto que as taxas de juro
passivas tinham como referencial as taxas mais baixas praticadas nos mercados europeus e norte-
americano. Desta forma, operando com margens de manobra confortaveis entre taxas de juro ativas e
passivas, o Banco protegia-se contra o risco de taxa de juro.

Risco cambial

O risco cambial reflete a perda potencial na posigéo patrimonial do Banco, na sequéncia da evolugéo
desfavoravel das taxas de cambio.

As principais moedas com que o banco opera sdo o euro e o délar norte-americano. O Banco tem instituido
limites para exposi¢ao cambial. Para além disso, o Banco procura de forma ativa ndo incorrer em grandes
riscos cambiais, de uma forma geral mantendo, para cada moeda, as suas posi¢oes ativas e passivas
niveladas.

Risco de liquidez

O risco de liquidez corresponde ao risco de o Banco ter dificuldades na obtencéo de fundos de forma a
cumprir 0S seus Compromissos.

O perfil de liquidez do banco é facilmente previsivel, dada a reduzida complexidade das suas operagdes e
a relativa estabilidade do seu mix de operagdes ativas e passivas.

A avaliacao do risco de liquidez é efetuada, quer por indicadores regulamentares requeridos pelo Banco de
Portugal, quer por outros indicadores definidos internamente. Para estes ultimos, o Conselho de
Administragao define quais os limites de exposi¢ao.

Os relatérios com as posicoes de liquidez para todas as moedas sao analisados, numa base diaria, quer
pela gestdo operacional, quer por membros da administragdo do Banco.

Risco de compliance

As fungdes de compliance séo asseguradas pelo Departamento de Compliance, o qual é responséavel pelas
funcgdes de supervisdo e controlo das atividades financeiras exercidas pelo Banco. A fungéo de compliance
tem como seu objetivo assegurar que as atividades prosseguidas pelo Banco se desenvolvem em
conformidade com as regras de boa deontologia e no respeito das leis e regulamentos que disciplinam a
atividade financeira.

Acresce que a fungdo compliance é independente na estrutura funcional do banco e responde
funcionalmente ao Conselho de Administragéao.

Risco de Sistemas de Informacao

A estrutura organizacional do Banco contempla a existéncia de um sistema de informagéo apropriado a
atividade desenvolvida e de canais de comunicagao eficiente.
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BANCO RURAL EUROPA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

O Sistema de informagéao implementado pelo Banco produz informacéao fiavel, de qualidade, atempada e
relevante acerca da atividade desenvolvida pelo Banco, dos compromissos por si assumidos e dos riscos
que ao qual o Banco se encontra exposto. O sistema de informagao implementado pelo Banco permite a
facil utilizagdo, monitorizagao e revisdo da informagao.

Dado o reduzido volume de operagdes sujeitos a processamento informatico, o Conselho de Administragao

entende que o risco de Sistemas de Informagao é reduzido, pois a reconstituicdo das operagdes em caso
de falha do sistema total ou parcial dos sistemas de informagéo sera de facil execucgéao.

Risco cambial

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte decomposicao por

moeda:
31.12.2014
Moeda
Dolares
Euros Norte Americanos Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 425872 - 425872
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 6.166.693 1.753 6.168.446
Ativos financeiros disponiveis para venda 3.303.173 - 3.303.173
Crédito a clientes 7.226 484.549 491.775
9.902.964 486.302 10.389.266
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos (451) (1.004) (1.455)
(451) (1.004) (1.455)
9.902.512 485.299 10.387.811
31.12.2013
Moeda
Dolares
Euros Norte Americanos Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 428.570 - 428.570
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5.590.913 1.998.451 7.589.364
Ativos financeiros disponiveis para venda 2.994.023 - 2.994.023
Aplicagbes em instituicbes de crédito 1.248.911 2.400.932 3.649.843
Crédito a clientes 4.701.218 9.536.037 14.237.255
14.963.635 13.935.420 28.899.055
Passivo
Recursos de outras instituicdes de crédito (312) (420) (732)
Recursos de clientes e outros empréstimos (4.648) (273.757) (278.405)
(4.960) (274.177) (279.137)
14.958.675 13.661.242 28.619.917

De destacar as posigdes de derivados divulgados na Nota 6.
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BANCO RURAL EUROPA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Risco de liquidez

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros
apresentam a seguinte decomposigéo:

31.12.2014
Até De 3 meses Superior
Avista 3 meses a1lano a1lano Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 50 425.822 - - 425872
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 6.168.446 - - - 6.168.446
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - 3.303.173 3.303.173
Crédito a clientes - - 491.775 - 491.775
6.168.496 425.822 491.775 3.303.173 10.389.266
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos (1.455) - - - (1.455)
(1.455) - - - (1.455)
Diferencial 6.167.041 425.822 491.775 3.303.173 10.387.811
31.12.2013
Até De 3 meses Superior
Avista 3 meses a1ano a1lano Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 154 428.416 - - 428.570
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 7.589.364 - - - 7.589.364
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - 2.994.023 2.994.023
Aplicagbes em instituicdes de crédito - - - 3.649.843 3.649.843
Crédito a clientes - 5.489.817 6.266.068 2.481.371 14.237.255
7.589.518 5.918.233 6.266.068 9.125.237 28.899.055
Passivo
Recursos de outras instituigdes de crédito (732,00) - - - (732)
Recursos de clientes e outros empréstimos (60.872) - - (217.533) (278.405)
(61.604) - - (217.533) (279.137)
Diferencial 7.527.914 5.918.233 6.266.068 8.907.704 28.619.918
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Risco de taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte exposi¢do ao
risco da taxa de juro:

31.12.2014
Nao sujeito a
Taxa Taxa risco de
fixa variavel taxa de juro Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - 425.822 50 425.872
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito - - 6.168.446 6.168.446
Ativos financeiros disponiveis para venda 3.303.173 - - 3.303.173
Crédito a clientes 491.775 - - 491.775
3.794.948 425.822 6.168.496 10.389.266
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos - - (1.455) (1.455)
- - (1.455) (1.455)
Diferencial 3.794.948 425.822 6.167.041 10.387.811
31.12.2013
Nao sujeito a
Taxa Taxa risco de
fixa variavel taxa de juro Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - 428 416 154 428 570
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito - - 7 589 364 7 589 364
Ativos financeiros disponiveis para venda 2994 023 - - 2994 023
Aplicagdes em instituicdes de crédito 3649 843 - - 3649 843
Crédito a clientes 14 237 255 - - 14 237 255
20881 121 428 416 7589518 28 899 055
Passivo
Recursos de outras instituicdes de crédito - - (732) (732)
Recursos de clientes e outros empréstimos (217 533) - (60 872) (278 405)
(217 533) - (61 604) (279 137)
Diferencial 20 663 588 428 416 7527914 28619918

Em 2014 e 2013, a grande maioria dos ativos e passivos financeiros eram remunerados a taxa fixa ou nao
sd&o remunerados, ndo estando por isso sujeitos as flutuagdes da taxa de juro. Neste contexto, o Banco
considera que a sua exposi¢ao ao risco da taxa de juro é imaterial pelo que a divulgagéo de informagéo
sobre a sua sensibilidade é redundante.
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Justo valor

A comparagéo entre o justo valor e o valor de balango dos principais ativos e passivos registados pelo
custo amortizado em 31 de dezembro de 2014 e 2013 é apresentado no quadro seguinte:

31.12.2014
Saldos analisados Valor de balango
Valor de balango Justo valor Diferenca total
Ativo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 425.872 425.872 - 425.872
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 6.168.446 6.168.446 - 6.168.446
Ativos financeiros disponiveis para venda 3.303.173 3.303.173 - 3.303.173
Crédito a clientes (saldos brutos) 491.775 491.775 - 491.775
10.389.266 10.389.266 - 10.389.266

Passivo
Recursos de clientes (1.455) (1.455) - (1.455)
(1.455) (1.455) - (1.455)

31.12.2013
Saldos analisados Valor de balango
Valor de balango Justo valor Diferenca total
Ativo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 428.570 428.570 - 428.570
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 7.589.364 7.589.364 - 7.589.364
Ativos financeiros disponiveis para venda 2.994.023 2.994.023 - 2.994.023
Aplicacdes em instituicdes de crédito 3.649.843 3.649.843 - 3.649.843
Crédito a clientes (saldos brutos) 14.237.255 14.237.255 - 14.237.255
28.899.055 28.899.055 - 28.899.055

Passivo
Recursos de outras instituigdes de crédito (732) (732) - (732)
Recursos de clientes (278.405) (278.405) - (278.405)
(279.137) (279.137) - (279.137)

Os pressupostos utilizados na elaboracéo destes mapas foram os seguintes:

- Aplicagbes em instituicdes de crédito: dado tratarem-se de aplicagdes de muito curto prazo, o Banco
considera que o valor contabilistico € uma aproximagao razoavel do seu justo valor.

- Crédito a clientes: as operagdes de crédito do Banco tém prazo até 1 ano pelo que o Banco considera que
0 seu valor contabilistico € uma aproximacgao razoavel ao seu justo valor.

- Recursos de outras instituicées de crédito e de clientes: dado tratarem-se de recursos quer a vista quer a
muito curto prazo, o Banco considera que o valor contabilistico € uma aproximagéo razoavel do seu justo

valor.
2014 2013
Fundos préprios totais 21.940.526 40.959.752
Requisitos de fundos préprios 865.767 2.279.390
Racio de solvabilidade
202,7% 143,8%

Os fundos préprios totais referidos acima nao incluem o resultado negativo do exercicio de 2014, no valor
de 20.184.436 euros, o qual reduz significativamente o valor dos fundos préprios.
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30. EVENTOS SUBSEQUENTES

A data de aprovacdo das presentes Demonstracdes Financeiras pelo Conselho de Administragdo do Banco no
dia 09 de margo de 2015, ndo se identificou nenhum acontecimento subsequente a 31 de Dezembro de 2014,
data de referéncia das referidas Demonstragdes Financeiras, que exigisse ajustamentos ou modificagées dos
valores dos ativos e dos passivos nos termos da IAS 10.

31. NOVAS NORMAS E INTERPRETACOES JA EMITIDAS MAS QUE AINDA NAO SAO OBRIGATORIAS

As normas e interpretacdes recentemente emitidas pelo IASB com relevancia na atividade do Banco cuja
aplicacao é obrigatoria apenas em periodos com inicio ap6s 1 de janeiro de 2014 e que o Banco n&o adotou
antecipadamente sé@o as seguintes:

Ja endossadas pela UE:

IAS 32 Instrumentos financeiros (Compensacao de ativos financeiros e passivos financeiros)

A emenda clarifica o significado de “direito legal correntemente executavel de compensar” e a aplicagédo da IAS
32 aos critérios de compensacéo de sistemas de compensacgéo (tais como sistemas centralizados de liquidacao
e compensagao) os quais aplicam mecanismos de liquidagdo brutos que ndo séo simultaneos.

O paragrafo 42 a) da IAS 32 requer que “um ativo financeiro e um passivo financeiro devem ser compensados e
a quantia liquida apresentada no balango quando, e apenas quando, uma entidade tiver atualmente um direito
de cumprimento obrigatério para compensar as quantias reconhecidas”. Esta emenda clarifica que os direitos de
compensar ndo s6 tém de ser legalmente correntemente executaveis no decurso da atividade normal mas
também tém de ser executaveis no caso de um evento de incumprimento e no caso de faléncia ou insolvéncia de
todas as contrapartes do contrato, incluindo da entidade que reporta. A emenda também clarifica que os direitos
de compensacao ndo devem estar contingentes de eventos futuros.

O critério definido na IAS 32 para a compensacéo de instrumentos financeiros requer que a entidade de reporte
pretenda, ou liquidar numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar simultaneamente o passivo. A emenda
clarifica que s6 os mecanismos de liquidagao pelo valor bruto que eliminam ou resultam em riscos de crédito e
liquidez insignificantes em que o processo de contas a receber e a pagar € um Unico processo de liquidagao ou
ciclo podem ser, de facto, equivalentes a uma liquidagdo pelo valor liquido, cumprindo com efeito o critério de
liquidac&o liquido previsto na norma.

DE ACORDO COM O ENDOSSO, as emendas a esta norma séo aplicaveis para exercicios iniciados em ou
apods 1 de Janeiro de 2014. A emenda a IFRS 7 devera ser aplicavel retrospectivamente de acordo com a IAS 8.
A aplicacédo antecipada é permitida devendo divulgar este facto e cumprir com as divulgacées previstas pela
IFRS 7 Divulgagbes (Emenda) - Compensagéao de activos financeiros e passivos financeiros.

IAS 36 — Imparidade de ativos (Emenda): Divulgacdes da quantia recuperavel para activos nao
financeiros

A emenda elimina a obrigatoriedade de divulgagao do valor recuperavel de unidades geradoras de caixa que
incluam ativos intangiveis com vida (til indefinida e/ou goodwill, desde que nao tenham sido reconhecidas
perdas de imparidade, com o objetivo de eliminar a consequéncia nao intencional existente na norma que
obrigava a divulgagao de informagao comercial sensivel. Passou a ser obrigatério divulgar: (i) informagéao
adicional sobre o justo valor dos ativos em imparidade quando a quantia recuperavel é baseada no justo valor
menos custo de vender e (ii) informacao sobre as taxas de desconto usadas quando a quantia recuperavel é
baseada no justo valor menos custos de vender que use uma técnica de valorizagdo ao valor atual.

DE ACORDO COM O ENDOSSO (Regulamento EU n® 1374/2013, de 19 de Dezembro), as alteragbes sé@o
aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2014. A aplicacao é retrospetiva.

Ainda ndo endossadas pela UE:

IFRS 9 Instrumentos financeiros (emitida em 24 de Julho de 2014)

Esta norma foi finalmente completada em 24 de Julho de 2014 e o resumo, por temas, € o seguinte:
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Classificagdo e mensuragdo de activos financeiros

e Todos os activos financeiros sdo mensurados ao justo valor na data do reconhecimento inicial ,
ajustado pelos custos de transacgéo no caso de os instrumentos ndo serem contabilizadas pelo valor
justo através de resultado (FVTPL ) . No entanto, as contas de clientes sem uma componente de
financiamento significativa séo inicialmente mensuradas pelo seu valor de transagao, conforme definido
na IFRS - 15 rendimentos de contratos com os clientes.

e Os instrumentos de divida sdo posteriormente mensurados com base nos seus fluxos de caixa
contratuais e no modelo de negécio no qual tais instrumentos séo detidos. Se um instrumento de divida
tem fluxos de caixa contratuais que sdo apenas os pagamentos do principal e dos juros sobre o capital
em divida e é detido dentro de um modelo de negécio com o objectivo de deter os activos para recolher
fluxos de caixa contratuais, entao o instrumento é contabilizado pelo custo amortizado. Se um
instrumento de divida tem fluxos de caixa contratuais que sdo exclusivamente os pagamentos do capital
e dos juros sobre o capital em divida e é detido num modelo de negdcios cujo objectivo é recolher
fluxos de caixa contratuais e de venda de activos financeiros, entéo o instrumentos é medido pelo valor
justo através do resultado integral( FVOCI ) com subsequente reclassificagdo para resultados.

e Todos os outros instrumentos de divida sdo subsequentemente contabilizados pelo FVTPL . Além
disso, existe uma opgao que permite que os activos financeiros no reconhecimento inicial possam ser
designados como FVTPL se isso eliminar ou reduzir significativamente descompensagéo contabilistica
significativa nos resultados do exercicio.

e Os instrumentos de capital sdo geralmente mensurados ao FVTPL . No entanto, as entidades tém uma
opgao irrevogavel, numa base de instrumento -a- instrumento, de apresentar as variagdes de justo valor
dos instrumentos ndo-comerciais na demonstracao do rendimento integral (sem subsequente
reclassificagéo para resultados do exercicio).

Classificagdo e mensuragao dos passivos financeiros

e Para os passivos financeiros designados como FVTPL usando a opg&o do justo valor , a quantia da
alteragao no valor justo desses passivos financeiros que seja atribuivel a alteragdes no risco de crédito
devem ser apresentada na demonstragao do resultado integral. O resto da alteragéo no justo valor deve
ser apresentada no resultado, a ndo ser que a apresentagao da alteragao de justo valor relativamente
ao risco de crédito do passivo na demonstragdo do resultado integral va criar ou ampliar uma
descompensagéo contabilistica nos resultados do exercicio.

e Todas os restantes requisitos de classificacdo e mensuragéo de passivos financeiros da |AS 39 foram
transportados para IFRS 9, incluindo as regras de separacao de derivados embutidos e os critérios
para usar a opgao do justo valor.

Imparidade

e Os requisitos de imparidade sédo baseados num modelo de perda esperada de crédito (PEC), que
substitui o modelo de perda incorrida da IAS 39.

e O modelo de PEC aplica-se: (i) a instrumentos de divida contabilizados ao custo amortizado ou ao justo
valor através de redimento integral, (ii) a maioria dos compromissos de empréstimos, (iii) aos contratos
de garantia financeira, (iv) aos activos contratuais no ambito da IFRS 15 e (v) as contas a receber de
locagdes no ambito da IAS 17 - Locagées .

e Geralmente, as entidades sao obrigados a reconhecer as PEC relativas a 12 meses ou a toda a vida,
dependendo se houve um aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial (ou
de quando o compromisso ou garantia foi celebrado). Para contas a receber de clientes sem uma
componente de financiamento significativa, e dependendo da escolha da politica contabilistica de uma
entidade para outros créditos de clientes e contas a receber de locagdes pode aplicar-se uma
abordagem simplificada na qual as PEC de toda a vida sdo sempre reconhecidas.

e A mensuragdo das PEC deve reflectir a probabilidade ponderada do resultado, o efeito do valor
temporal do dinheiro, e ser baseada em informagao razoavel e suportavel que esteja disponivel sem
custo ou esforco excessivo.
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Contabilidade de cobertura

e Os testes de eficacia de cobertura devem ser prospectivos e podem ser qualitativos, dependendo da
complexidade da cobertura.

e Uma componente de risco de um instrumento financeiro ou nao financeiro pode ser designada como o
item coberto se a componente de risco for identificavel separadamente e mensuravel de forma
confiavel.

e O valor tempora de uma opgéo, o elemento forward de um contrato forward e qualquer spread base de
moeda estrangeira podem ser excluidos da designagao como instrumentos de cobertura e serem
contabilizado como custos da cobertura .

e Conjuntos mais alargados de itens podem ser designados como itens cobertos, incluindo designacoes
por camadas e algumas posig¢oes liquidas.

A norma é aplicavel para exercicios iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2018. A aplicagcdo antecipada é
permitida desde que devidamente divulgada. A aplicagdo varia consoante os requisitos da norma sendo
parcialmente retrospectiva e parcialmente prospectiva.

IAS 19 R — Beneficios de Empregados (Emenda): Contribuicoes de empregados

Esta emenda aplica-se a contribuicées de empregados ou terceiros para planos de beneficios definidos.
Simplifica a contabilizagdo das contribuicées que sejam independentes do nimero de anos de prestagéo de
servigo do empregado, como por exemplo, contribuicdes efetuadas pelo empregado que sejam calculadas com
base numa percentagem fixa do salario, que sejam uma quantia fixa ao longo de todo o periodo de servigo ou
uma quantia que dependa da idade do empregado. Tais contribuigbes passam a poder ser reconhecidas como
uma redugéo dos custo do servigo no periodo em que o servigo é prestado.

As alteragbes sao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apds 1 de Fevereiro de 2015. A aplicagao pode
ser antecipada desde que divulgada. A aplicagao é retrospetiva.

IFRIC 21 — Taxas do governo (Emissao)

Esta interpretagéo aplica-se a pagamentos impostos por entidades governamentais, que ndo estejam cobertos
por outras normas (ex: IAS 12), incluindo multas e outras penalidades por incumprimento de legislagéo. A
interpretacéo clarifica que: (i) deve ser reconhecido um passivo quando ocorre a actividade que despoleta o
pagamento tal como identificado na legislagao relevante (ii) deve ser efectuado um acréscimo progressivo da
responsabilidade ao longo do tempo se a actividade que despoleta o pagamento também ocorre ao longo do
tempo de acordo com a legislagao relevante e (iii) se 0 pagamento sé é despoletado quando é atingido um limite
minimo, ndo deve ser reconhecido qualquer passivo até que tal minimo seja atingido. Esta interpretagédo nao
estabelece qual deve ser a contrapartida do passivo devendo ser tidas em conta as disposi¢des das restantes
normas para determinar se deve ser reconhecido um activo ou um gasto.

As alteracdes sdo aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apés 17 de Junho de 2014. A aplicagédo pode ser
antecipada desde que divulgada. A aplicagao é retrospectiva.

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2010-2012

Nas melhorias anuais relativas ao ciclo 2010-2012, o IASB introduziu melhorias em quatro normas, que se
aplicam ao Banco, cujos resumos se apresentam de seguida:

IFRS 13 Mensuracao ao Justo valor

Clarifica que as contas a receber e as contas a pagar sem juro declarado podem ser mensuradas ao valor
nominal quando o efeito do desconto é imaterial. Assim, a razéo pela qual foram eliminados paragrafos da IAS 9
e IAS 39 nada teve a ver com alteragdes de mensuragdo mas sim com o facto de a situagdo em concreto ser
imaterial e, por esse facto, ndo ser obrigatério o seu tratamento conforme ja previsto na IAS 8.
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IAS 16 Ativos fixos tangiveis e IAS 38 Ativos intangiveis

No caso de revalorizagdo a norma passa a prever a possibilidade de entidade poder optar entre proceder ao
ajustamento do valor bruto com base em dados observaveis no mercado ou que possa alocar a variagdo, de
forma proporcional, a alteragéo ocorrida no valor contabilistico sendo, em qualquer dos casos, obrigatéria a
eliminagdo das amortizagdes acumuladas por contrapartida do valor bruto do activo. Estas alteragdes s6 se
aplicam a revalorizagao efetuadas no ano em que a alteragao for aplicada pela primeira vez e ao periodo
imediatamente anterior. Pode fazer a reexpresséo para todos os periodos anteriores mas nédo é obrigada a fazé-
lo. Contudo, se nao fizer, devera divulgar o critério usado nesses periodos.

IAS 24 Divulgacoes de Partes Relacionadas

Clarifica que uma entidade gestora - uma entidade que presta servigos de gestdo — é uma parte relacionada
parte relacionada sujeita aos requisitos de divulgagao associados.

Adicionalmente, uma entidade que utilize os servigos de uma entidade de gestédo é obrigada a divulgar os gastos
incorridos com tais servigos.

As melhorias 2010-2012 sao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apés 1 de Fevereiro de 2015. A
aplicagédo pode ser antecipada desde que divulgada. A aplicagdo é geralmente prospetiva.

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2011-2013

Nas Melhorias anuais relativas ao ciclo 2011-2013, o IASB introduziu melhorias em duas normas, que se aplicam
ao Banco, cujos resumos se apresentam de seguida:

IFRS 13 Mensuracao ao Justo valor

Atualiza o paragrafo 52 no sentido de a excegao ao portfolio passar a incluir também outros contratos que
estejam no ambito ou sejam contabilizados de acordo com a IAS 39 ou a IFRS 9 independentemente de
satisfazerem as defini¢des de ativos financeiros ou passivos financeiros nos termos na IAS 32.

As melhorias 2011-2013 sao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apés 1 de Fevereiro de 2015. A
aplicacdo pode ser antecipada desde que divulgada. A aplicagio é geralmente prospetiva.

As melhorias anuais emitidas e relativas ao ciclo 2012-2014 n&o séo aplicaveis ao Banco.
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Certificagdo Legal das Contas

Introducdo

1.

Examinamos as demonstragdes financeiras anexas do Banco Rural Europa, S.A., as quais
compreendem o Balan¢o em 31 de Dezembro de 2014 (que evidencia um total de 10.627.469
Euros e um total de capital préprio de 1.593.779 Euros, incluindo um resultado liquido negativo
de 20.321.837 Euros), a Demonstragdo dos Resultados e do Rendimento Integral, a
Demonstracdo das Alterag8es no Capital Préprio e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa do

exercicio findo naquela data, e o Anexo.

Responsabilidades

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacdo de demonstracdes

financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira do Banco, o
resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as altera¢des no seu capital préprio e os
seus fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a

manuteng¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daguelas demonstracgdes financeiras.

Ambito

Excepto quanto as limitagOes descritas no pardgrafo n® 7 e 8 abaixo, o exame a que
procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as

demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

Sociedade Anonima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscrigdo n.% 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo N.2 9011 na Comiss3o do Mercado de Valores Mobilidrios

Contribuinte N.2 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o0 mesmo nimero

A member firm of Ernst & Young Global Limited



= a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgac¢des
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparacdo;

- aaprecia¢do sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;

- aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstracdes

financeiras.

O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concorddncia da informacgdo financeira

5.
constante do Relatério de Gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa
opinido.

Reservas

7. Conforme referido na nota 27 do Anexo as Demonstrac8es Financeiras, foram identificados
contratos relacionados com a compra e posterior venda de uma aeronave. De acordo com a
informacdo prestada pelos advogados, esta situagdo poderd dar origem a potenciais
reclamagdes e responsabilidades perante terceiros, cujo desfecho e consequentes eventuais
efeitos nas demonstragdes financeiras ndo é possivel antecipar nesta data.

8. A rubrica de Crédito a Clientes inclui um crédito no montante total de 491.775 euros sobre o
qual o Banco ndo procedeu ao registo de qualquer imparidade. Contudo, ndo obtivemos a
informagdo necessdria para podermos aferir quanto a recuperabilidade deste activo.

Opinido

9. Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se

necessdrios caso ndo existissem as limitagGes descritas nos pardgrafos n® 7 e 8 acima, as
demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posigao financeira do Banco Rural Europa, S.A., em 31
de Dezembro de 2014, o resultado e o rendimento integral das suas operacdes, as alteragbes

no seu capital préprio e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em

Coy
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conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA'S) tal como definidas pelo Banco

de Portugal no Aviso 1/2005, na dptica da situacdo de liquidacdo que o Banco se encontra.
Relato sobre outros requisitos legais

10. E também nossa opinido que a informagdo financeira constante do Relatério de Gestdo é

concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Enfases

11. Sem afectar a opinido expressa sobre as demonstragdes financeiras, chamamos a atengdo para

as situac¢des sequintes:

i. Conforme mencionado no Relatério de Gestdo, em 17 de Dezembro de 2014, o Banco de
Portugal informou que o projecto de revogagdo da licenga estava aprovado, ficando,
desta forma, sem efeito o terceiro edital de venda do Banco efectuado pelo principal
accionista. Nestas circunstancias, as demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de

Dezembro de 2014 passaram a ser apresentadas numa dptica de liquidagdo; e

ii. De acordo com o artigo 96° do Regime Geral das Institui¢cGes de Crédito, os fundos
proprios ndo podem tornar-se inferiores ao montante de capital social exigido nos termos
do artigo 95° do mesmo regime, ou seja 17,5 milhdes de Euros, condi¢do que ndo se

encontra cumprida pelo Banco com referéncia a 31 de Dezembro de 2014.

Lisboa, 25 de Margo de 2015

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n® 178)
Representada por:

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n° 1230)
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmos. Senhores,

Em cumprimento da lei e do mandato que nos foi confiado, apresentamos o relatério da nossa agéo
fiscalizadora e o nosso parecer sobre o relatério de gestdo, contas e proposta de aplicagéo de
resultados apresentados pelo Conselho de Administragdo do BANCO RURAL EUROPA, SA,
relativos ao periodo findo em 31 de dezembro de 2014.

RELATORIO

No desempenho das fungdes que nos s&o atribuidas, acompanhamos regularmente a atividade do
BANCO RURAL EUROPA, S.A. através da analise das suas contas e dos principios contabilisticos e
critérios valorimétricos que lhes estdo subjacentes e, ainda, através dos contactos estabelecidos com
a Administracdo e os Servigos, os quais, com elevado espirito de colaborag&o, nos facultaram
sempre todos os elementos e esclarecimentos solicitados, o que nos apraz registar e agradecer.

Analisamos o relatério sobre o sistema de controlo interno para a prevengcédo do branqueamento de
capitais e financiamento de terrorismo das instituicdes de crédito e sociedades financeiras preparado
pelo Conselho de Administracéo e emitimos o respectivo parecer do Conselho Fiscal.

Em resultado do trabalho efectuado, complementado pelas informagdes prestadas pelo Revisor
Oficial de Contas, € nossa convicgdo que o relatério de gestdo apresentado pelo Conselho de
Administracéo, o Balango, as Demonstragdes do resultado e do rendimento integral, a Demonstragdo
das alteragbes no capital préoprio, a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e o Anexo, os quais
apreciamos, sdo suficientemente esclarecedores da situacdo BANCO RURAL EUROPA, SA, e
satisfazem as disposicdes legais e estatutarias.

Pontualiza-se aqui que este érgdo, uma vez confrontado com os alegados contratos de compra e
venda de uma aeronave pelo BANCO RURAL EUROPA, S.A., embora sem reflexo financeiro nas
contas do Banco, deu conhecimento do facto a 7 de julho de 2014 ao Banco de Portugal.

Por sua vez € no que tange a alegada intermediagdo do BANCO RURAL EUROPA, S.A. na compra
de papel comercial emitido pela empresa Recitech - Comércio e Industria de Metais, Ltda, este 6érgéo



solicitou a emiss&o de competente parecer juridico sobre tal operagéo, tendo este pugnado pela ndo
responsabilizagdo do BANCO RURAL EUROPA, SA..

Apreciamos igualmente a Certificagdo Legal das Contas datada de 25 de margo de 2015 emitida pelo
Revisor Oficial de Contas, a qual inclui duas reservas e duas énfases, e que merecem a nossa
concordancia.

PARECER

Considerando as analises e trabalhos efetuados, e tendo tomado conhecimento do contetido da
Certificacéo Legal das Contas emitida pelo Revisor Oficial de Contas e a concordancia que a mesma
nos merece, somos de parecer que o BANCO RURAL EUROPA, S.A. aprove, tendo em

consideragéo o conteudo das reservas incluidas na Certificagdo Legal de Contas:

a) O relatério de gestéo e as contas do periodo findo em 31 de dezembro de 2014;
b) A proposta de aplicagéo de resultados constante do relatério de gestéo.

Lisboa, 26 de margo de 2015
O CONSELHO FISCAL

N T

Dr. L is Perelra sa - Prgsidente

\\Qmm OISV

Dra. Rosa Margarlda das Neves Marques- Vogal

Dr. Luis Miguel de Moura Rocha Rigueira. - Vogal




DIVULGACAO DE INFORMAGAO RELATIVA AO ONUS SOBRE ATIVOS

Modelo A - Ativos

Quantia
escriturada dos
ativos onerados

Valor justo dos
ativos onerados

Quantia
escriturada dos
ativos nao
onerados

Valor justo dos ativos nao
onerados

010

040

010

Ativos da instituicdo que presta a informacao

Instrumentos de capital préprio

060

27.753.136

090

040

Titulos de divida

120

Outros ativos

Modelo B - Colateral recebido

Valor justo do
colateral recebido
onerado ou de
titulos de divida
propria emitidos

Valor justo do
colateral
recebido ou de
titulos de divida
propria emitidos

e oneraveis
010 040
130 | Colateral recebido pela instituido que presta a informacao - -
150 Instrumentos de capital préprio - -
160 Titulos de divida - -
230 Outro colateral recebido - -
Titulos de divida propria emitidos que nao covered bonds proprias - -
240
ou ABS - -
Modelo C - Ativos onerados, colateral recebido onerado e passivos associados
Ativos, colateral
Passivos recebido e
associados, titulos de divida
passivos propria emitidos
contingentes e [que nao covered
titulos bonds préprias
emprestados ou ABS
oneradas
030

010

010 [Quantia escriturada dos passivos financeiros selecionados

Modelo D - Informacéo relativa a importancia do énus sobre ativos

_Néo preencher em caso algum

Nada a salientar.

- 3.242.510 3.242.510
24.510.626




